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ВСТУП 

 

Фінансовий оаналіз оє онайважливішим оаспектом обудь-оякої окомерційної 

одіяльностіо, ооскільки овін одає ореальну оінформацію опро остан оздоров’я ота 

омайбутній опотенціал оорганізаціїо. оЦя оінформація оне отільки онадає оінвесторам 

та окредиторам окритичні оданіо, оякі оможуть овплинути она оціну оакцій оабо 

опроцентні оставкио, оці озвіти отакож одозволяють окерівникам окомпаній 

ооцінювати оїх орезультати ощодо оочікувань оабо озростання огалузіо. о 

ооЗ оточки озору оуправлінняо, офінансовий оаналіз омає овирішальне означення 

одля оуспіху окомпаніїо, ооскільки овін овиділяє ослабкі ота осильні осторонио, ощо 

обезпосередньо овпливають она оконкурентоспроможністьо. о 

оЗагальні опитання аналізу офінансового остану овисвітлювались оу опрацях 

отаких онауковціво: ооАзаренкової оГо. оМо., оБланка оІо., оКірейцева оГо. оГ., оа отакож 

озарубіжних оекономістів оВан оХорна оДжо. Ко., оВаховича оДжо. оМо., оПоддєрьогіна 

оАо. оМо. ота оіно. оПроблеми озастосування ометодів офінансового оаналізуо, ов отой оже 

очасо, ошироко орозглядались ов ороботах оАдамової оІо. оЗо., оЗахарченко оВо. оОо., оЗорі 

оОо. оПо., оМалько оІо. оХо., оРоманчук оАо. оЛо., оСеменова оАо. Го. Зазначимоо, ощо оєдиної 

ометодики оздійснення офінансового оаналізу оне оіснуєо. о 

оМетoю оpoбoти оє овизначення ошляхів озміцнення офінансового остану 

опідприємствао. о 

Зaвдaння оpoбoтио: о 

о- одослідити отеоретичні оoснoви офінансового аналізу о; о 

о- овивчити осутність ота озавдання офінансового оаналізуо; о 

о- орозглянути овиди ота напрями оздійснення офінансового аналізу о; о 

о- оописати окомплексну ооцінку офінансового остану опідприємствао; о 

о- одати ооpгaнiзaцiйнoо-оекoнoмiчну оxapaктеpистику опідприємствао; о 

о- опровести оанaлiз омайна ота окапіталу опідприємствао; о 

о- озробити ооцінку оприбутковості опідприємствао; о 

о- опроанaлiзувати офінансову остійкості опідприємствао; о 



о- озапропонувати ошляxи озміцнення офінансового остану оПpАТ о 

«оЗaпopiжaбpaзиво». о 

оOб’єктoм одoслiдження є опpoцес овивчення офінансового остану 

опідприємствао. о 

оПpедметoм одoслiдження оє отеоретикоо-ометодичні ота оорганізаційні 

оаспекти оаналізу офінансового остану опідприємства. о 

оДжеpелaми ослугувaли онaукoвi опpaцi овiтчизняниx отa озapубiжниx 

овчениxо-оекoнoмiстiво, онopмaтивнoо-опpaвoвi оaктио, офiнaнсoвa озвiтнiсть оПpAТ о 

«оЗaпopiжaбpaзиво». о 

 

 

 



POЗДIЛ 1 

ТЕOPЕТИЧНI OСНOВИ ФІНАНСОВОГО АНАЛІЗУ 

 

1.1 Сутність та завдання фінансового аналізу 

 

оЕкономіку освіту о «орухаютьо» окорпораціїо, опідприємства оусіх оформ 

овласності ота опідприємці о, оосновою офункціонування ояких оє оекономічна 

одіяльністьо, ощо перетворює оресурси ой опроцеси она оочікуваний оусіма орезультат 

о- оприбуток ота озадоволення осуспільних опотребо. о 

оХарактерні ориси озмістового онаповнення оекономічної одіяльності оє 

такимио: о 

о- овикористання оресурсів ота окапіталуо; о 

о- онаявність опроцесів озміни опервісного остану оресурсіво; о 

о- вартісний оі окількісний овимір орезультатів одіяльностіо; о 

- озадоволення осуспільних оінтересів ота оотримання оприбутку о (оне 

обов’язковоо); о 

о- остворення ододаткової овартостіоо; 

о- орезультатом оє овиробництво отоварів (ооробіто, опослуг); о 

о- онаявність оекономічних озв’язків оз орізними оучасниками оекономічних 

овідносин о (оперсонало, одержавні оорганио, зарубіжні опартнери очи оорганізаціїо, 

обанки отощоо); о 

о- онаявність оправового опідґрунтя оздійснення одіяльності о (озобов’язання 

ота овідповідальність) о [о70о, Со. о108о]. о 

оМетою економічної одіяльності опідприємства о (огосподарської 

одіяльностіо, ояк часто оїї оназиваютьо), оє озабезпечення оприбутковості одіяльності 

опідприємствао. оТомуо, оможна осказатио, ощо оцілі оекономічної одіяльності 

ознаходяться оу озв’язці оз оцілями офінансового оуправлінняо, оякими оє озростання 

овартості опідприємствао, озбільшення одобробуту оакціонеріво. о 

оТаким очиномо, офінансовий оаналіз овходить одо оскладу оекономічного 

оаналізу одіяльності опідприємствао, ояк опоказано она орисунку о1.1. 



 

 

оРисунок о1о. о1 оФінансовий оаналіз оов оскладі оекономічного аналіз 

опідприємства о [55, С. 9]. 

 

оПід отерміном озазвичай о «оаналізо» орозуміють метод онаукового 

дослідження очерез оподіл она очастинио, овиділення оокремих овластивостейо, 

озв’язківо, отощо. о 

оЗа оумов осьогодення одіяльність окожного суб’єкта огосподарювання 

ознаходиться опід онаглядом великої окількості оучасників оринкових відносин о- 

оорганізацій оі оосібо, ощо озацікавлені ов оефективності ойого офункціонуванняо. о 

оТако, опідприємства онесуть овідповідальність оперед оспіввласниками о 

(оакціонерамио), опрацівникамио, обанкомо, окредиторамио, оінвесторами оза 

орезультати освоєї виробничоо-огосподарської одіяльностіо. оСаме отомуо, ощоб 

озабезпечити виживання окомпанії о (ояк омінімумо), онарощення омасштабів 

офункціонування о (ояк омаксимумо), окерівники опідприємств оповинні овільно 

оволодіти отехнікою фінансового оаналізу ота овчасно ойого опроводитио. о 

оФінансовий остан оявляється ооднією оіз онайважливіших охарактеристик 

опідприємствао, оне озалежно овід овиду одіяльностіо. оЗазвичай овін овизначається 

озгідно сукупності овиробничоо-огосподарських офакторіво. оЗагаломо, офінансова 

одіяльність підприємства ополягає оу оформуванніо, ообігу офінансових оресурсіво, 

озабезпеченні озбереження ота оефективного овикористання омайна опідприємствао, 

отощоо. оНа ооснові ооцінки офінансового остану оможна оробити висновки опро 

оЕкономічний оаналіз 

оУправлінський оаналіз оФінансовий оаналіз 

оВнутрішньогоспода

рський оаналіз оза 

оданими 

управлінського 

ообліку 

оВнутрішній 

офінансовий оаналіз 

оза оданими 

обухгалтерського 

обліку оі озвітностіо 

оЗовнішній 

офінансовий оаналіз оза 

даними офінансової 

оозвітності 



оконкурентоспроможність опідприємствао, опотенційну о «оцікавістьо» 

опідприємства одля оінвесторів, опартнерів о [12, С.62]. 

оСаме отому, озаходи оз опокращення офінансового остану оповинні омати 

опріоритетне остановищео, осеред переліку оіншихо, ов осистемі озабезпечення 

оекономічної одіяльності. оА офінансовий оаналіз ов отакому овипадку овважається 

оінструментом овизначення отенденційо, дослідження опоточної оситуації 

опідприємства оз оометою овчасного окорегуванняо. о 

оФінансовий оаналіз омає оважливе означення ов оекономічній одіяльності 

опідприємствао, ооскільки одає озмогуо: о 

о- овишукувати орезерви ополіпшення офінансового остану опідприємствао; о 

о- ооб’єктивно ооцінювати ораціональність овикористання оусіх овидів 

офінансових оресурсіво; о 

о- своєчасно овживати озаходівоо, спрямованих она опідвищення 

оплатоспроможності о, оліквідності ота офінансової остійкості опідприємствао; о 

о- озабезпечувати ооптимальний овиробничий ота осоціальний орозвиток 

околективу ооза орахунок овикористання виявлених оу орезультаті оаналізу орезервіво; о 

о- озабезпечити орозробку оплану офінансового ооздоровлення опідприємствао.  

оПредметом оофінансового аналізу опідприємства оє оусі офінансові 

овідносинио, ощо овиникають ов опроцесі оуправління окомпанієюо, офінансові 

оресурси ота оїх оджерелао. оПерейдемо одо оозначення опоняття офінансового 

ооаналізу. о 

оЗагальні опитання оаналізу офінансового остану овисвітлювались оу опрацях 

таких онауковціво: оАзаренкової ооГо. оМо., оБланка оІо., оКірейцева оГо. оГо., оа отакож 

озарубіжних оекономістів оВан оХорна Джо. оКо., оВаховича оДжо. оМо., оПоддєрьогіна 

оАо. оМо. ота оін. оПроблеми застосування ометодів офінансового оаналізуо, ов отой оже 

очасо, ошироко орозглядались ов ороботах оАдамової оІо. оЗо., оЗахарченко оВо. оОо., Зорі 

оОо. оПо., оМалько оІо. оХо., оРоманчук оАо. оЛо., оСеменова оАо. оГо. оЗазначимоо, ощо оєдиної 

ометодики оздійснення офінансового оаналізу оне оіснуєо. о 

оФінансовий оаналіз оявляє оособою осистему оспособів онакопиченняо, 

оопрацюванняо, отрансформації ота овикористання оінформації офінансового 



охарактеру оз ометою озабезпечення ожиттєдіяльності огосподарюючого осуб’єкта ов 

оумовах одії оринку ота опанування оконкуренції о [о54о, оСо. о6]. о 

оВ офінансовому ословнику онадане онаступне отрактуванняо: офінансовий 

оаналіз о- одослідження оданихо, ощо остосуються остабільності ота оприбутковості 

обізнесуо, оособливо одля окерівництва опрактикою оінвестування о [о71о]. о 

оФінансовий оаналіз о- оце опроцес овиявлення офінансової осили ота ослабких 

осторін офірми ошляхом оналежного овстановлення овзаємозв’язку оміж остаттями 

офінансової оозвітностіо. 

оТаблиця о1о. о1о 

оПогляди оекономісті она осутність опоняття офінансового аналізу о 

оАвторо оПогляди она опоняття офінансового ооаналізуо 

1о о2о 

Положення опро 

опорядок 

оздійснення 

оаналізу 

офінансового 

остану 

опідприємств ов 

оумовах кризи о 

[о37о] о 

оЦе комплексне овивчення офінансового остану 

опідприємства оз метою ооцінки одосягнутих офінансових 

орезультатіво, ощо опроводиться оза одопомогою ометодів 

офінансового оаналізу оза оданими офінансової озвітності 

опідприємство 

оБалабанов оІ. [59] оЦе метод ооцінки оретроспективного оі оперспективного 

офінансового остану огосподарського осуб’єкта она ооснові 

овивчення озалежності ой одинаміки опоказників офінансової 

оінформаціїо 

оКоробов 

оМо.Я.[29] 

опід офінансовоо-економічним оаналізом о (оавтор овважаєо, ощо 

отакий оаналіз оне офінансовим оне обуваєо), ослід орозуміти 

окомплексне овивчення оїх офункціонування оз ометою 

ооб’єктивної ооцінки одосягнутих орезультатів оі овиявлення 

ошляхів оподальшого опідвищення оприбутковості о 

(орентабельностіо), опри оодночасному огарантуванні 

обезпечного орівня оліквідностіо 

оКовалев оВ.В. [31] оце ометод ооцінки оі прогнозування офінансового остану 

опідприємства она ооснові ойого обухгалтерської озвітностіо 



Савицька 

оГо.В.[48] 

оце комплексне осистемне овивчення офінансового остану 

опідприємства ота утворюючих офакторів оз ометою оцінки 

офінансових оризиківо, опрогнозування орівня дохідності 

окапіталуо 

оГрязнова оАо. оГ. 

[11] 

оце сукупність ометодів овизначення омайнового ота 

офінансового остану суб’єкта огосподарювання ов оминулому 

оперіодіо, а отакож оможливостей озмін ов оньому, она 

онайближчу та одовгострокову оперспективуо 

оПриходько оН. оІ. 

[38 С.10] 

оце складова оаналітичного оекономічного одослідження 

ощодо овивчення орівняо, оозмін оі динаміки офінансових 

опоказників оу оїх овзаємозв’язку оі овзаємозумовленостіо, оз 

ометою оприйняття оефективних оуправлінських орішень одля 

озабезпечення овнутрішньої оі озовнішньої одіяльності 

огосподарюючих осистемо, осталого ооекономічного орозвитку 

оі стійкого офінансового остануо 

 

оТема офінансового оаналізу вважається обезсумнівно оактуальною оза 

орахунок овивчення осукупності офінансових ресурсіво, оїх ооцінки очерез осистему 

опоказників о (ов орозрізі онаявностіо, орозміщення оі овикористанняо). о 

оФінансовий аналіз орозглядає обагато оаспектів обізнесу о- овід ойого 

оприбутковості ота остабільності одо оплатоспроможності та оліквідностіо. 

оНаприкладо, наступніо, оподані онами оелементио, ояк оправилоо, орозглядаються опід 

очас оофінансового оаналізу. 

о1о. Рентабельністьо. оБізнесу опотрібно опереглянути орозміри опоказників 

опоточної ота опопередньо орозрахованої орентабельності ота вирішитио, ощо 

опотрібно оздійснити, ощоб озбільшити орентабельність оу омайбутньомуо. о 

о2о. Платоспроможністьо. оБізнес отакож отурбується опро оте, ощоб оне 

овтратити освої огроші, ооскільки вони озаборгованіо. оФінансовий оаналіз 

одозволить овисвітлити озаборгованості опідприємствао, одопоможе осформувати 

оплан овиплато. о 

о3о. оЛіквідність. оБізнес оповинен розуміти освою опозицію озабезпеченості 

огрошовими оресурсами ота опереконатисяо, ощо овін омає оможливість опідтримувати 



опозитивний огрошовий опотіко, опри оцьому все още омаючи озмогу онегайно 

ооплатити отео, ощо їм опотрібноо. о 

о4. оСтабільністьо. оБізнес отакож обажає опереконатисьо, що овін офінансово 

остабільний оі оне омає отенденційо, оякі оможуть опризвести одо ойого озанепаду ота 

банкрутствао. оКерівництво обажає опереконатисьо, ощо опідприємство оне оотримає о 

(очи още оне омаєо) офінансові опроблемио. о 

оДо оосновних оцілей офінансового оаналізу овключаютьо: о 

о1о. оз’ясування офінансової остабільності та онадійності оділового 

опідприємствао; о 

о2о. ооцінка одохідної оздатності обізнесуо; о 

о3. ооцінка оосновних офондіво, озапасів отощоо; о 

о4о. ооцінка ота овизначення оможливості омайбутнього озростання обізнесуо; о 

о5о. ооцінка оспроможності офірми ота її оздатності оповертати 

окороткострокові ота довгострокові опозикио; о 

о6о. ооцінка оадміністративної оефективності опідприємствао. 

оЗ оогляду она оцео, оосновні оелементи офінансового оаналізу опідприємства 

опредставлені онами она орисунку о1. 2. 



 

Риосунок о1о.2 о- оОсновні оелементи оаналізу офінансового остану 

опідприємства оза ооелементами [18, С. 7] 

 

оКрім оцього, офінансовий оаналіз оявляє особою осистему ознань опро ометоди 

оі ооорганізаційні оформи ойого опроведення о [18, С. 7]. 

оМожемо зробити оовисновок, ощо опри овивченні офінансового оаналізу, 

онами орозглядаються оне олише фінансові опотоки ота оресурси, оа отакож оі 

ометодикио. оЗагальними опринципами проведення офінансового оаналізу оєо: 

опослідовність; окомплексністьо; опорівняння опоказників;  о овикористання 

онаукового оапарату о (оінструментаріюо); о- осистемність о [о18о, оСо. о13о].  

оМодель оаналізу офінансового остану онаведена она орисунку о1.3. 

 

Осоновні оелементи оаналізу офінансового стану опідприємства 

1. оЕкономічна ооцінка оБалансу опідприємства 

2. оХарактеристика омайна підприємства оота оджерел ойого оформування 

оМатеріальні ооборотні озасоби 

оГрошові кошти ота 

оокороткострокові оцінні опапери 

3. оАналіз офінансової остійкості опідприємства 

оОборотні о (омобільніо) оактиви 

оОсновні озасоби та оонеоборотні 

оактиви 

5. оОцінка офінансових орезультатів ота оїх оефективного використанняоо, 

ооцінка резервів 

4. оАналіз оплатоспроможності о (оліквідностіо) опідприємства 



 

Рисунок о1о.3 о- оМодель оаналізу офінансового остановища оокомпанії [55, С. 

9]. 

 

 

1.2 Виоди ота онапрями здійснення офінансового ооаналізу 

 

оРозглянемо ооснові овиди фінансового оаналізу опідприємств ота 

оособливості оїх оздійснення (орисунок о1о.4о). о 

оЕкстраполюючи з отеперішніх ообставино, озвітио, онадані фінансовими 

оаналітикамио, онадають оінвесторам та оокерівникам окомпаній ообсяг достатньої 

оінформаціїо, ощоб опідготуватися одо оформування окороткострокового оплану она 

омайбутнє. 

 

Аноаліз омайнового остану 

оАналіз орозміщення оі овикористання 

омайна 

оАналіз оджерел оформування 

окапіталу 

оАналіз огрошових 

потоків 

Захооди ощодо 

ополіпшення 

фінансового оостану 

оАналіз офінансових 

результатів ота 

оефективності 

овикористання оокапіталу 

оАналіз 

окредитоспроможностіо 

оСтан ооборотних оактивів оПозиковий окапітал 

оСтан онеоборотних 

оактивів 

оАналіз офінансової 

остійкостіо 

Анаоліз оділової 

оактивності ота 

оінвестиційної 

привабливостіо 

оАналіз оліквідності оі 

оплатоспроможності 

оОборотність 

ооборотних окоштів 

оВласний капітало 



 

Роисунок о1о.4 о- оФінансовий оаналіз оза овидами ов розрізі окласифікаційних 

оознак о [18,С. 9] 

 

Ноезважаючи на отео, ощо оці опрогнози опіддаються овпливу озовнішніх або 

онепередбачуваних оподійо, оу більшості овипадків оцей ообсяг інформації оє 

одостатнім одля вироблення обізнесо-остратегії, ояка ооптимізує онові оможливості оота 

ообмежує оризики. о 

В озалежності овід опотреб опідприємства ота ометио, яку оставить оперед 

особою оаналітико, офінансовий оаналіз оможе обути різним. 

оЗовнішній аналіз обазується она оофіційній оінформації опро опідприємствоо, 

ояка оє озагальнодоступноюо. оВнутрішній оаналіз онавпакио, обазується на 

овнутрішнійо, управлінській інформації ота ослугує оцілям оуправлінняо. 

оВідповідноо, метою озовнішнього офінансового оаналізу о- є ооцінка ота оекономічна 

одіагностика підприємства оза оданими опублічної офінансової озвітностіо, 

оповерхневий оаналіз оприбутку оі орентабельностіо. В отой очас ояк ометою 

овнутрішнього аналізу оє ооцінка озабезпечення планомірного онадходження 

огрошових окоштіво, овизначення опоточного остану ота орозрахунок ооптимального 

Види 

офінансовог

о оаналізу 

Залежоно овід 

оорганізаційних оформ 

проведенняо: о 

 

о- овнутрішній;  о 

о- озовнішній. 

Залоежно овід ообсягу 

дослідженняо: 

 

о- повнийо; о 

о- отематичний. 

Залеожно овід ооб’єкту 

аналізу: 

 

о- підприємство ов 

оціломуо; о 

о- оокремі підрозділио; о 

о- оокремі офінансові 

ооперації. 

Залеожно овід періоду 

опроведенняо: о 

 

о- попереднійо; о 

о- опоточний о 

(оперативнийо); о 

о- наступний о 

(опрогнознийо). 

Зоалежно овід рівня одеталізаціїо: 

 

о- експресо-оаналізо; о 

о- одеталізований аналіз о. о 



орозміру овласного ота опозикового окапіталу озадля оефективного офункціонування 

опідприємствао. 

оКористувачами внутрішнього офінансового оаналізу овиступають 

одиректори опідприємствао, офінансові оуправлінціо, інші оуправлінці о (одіяльність 

ояких впливає она офінансовий остан опідприємствао), акціонери ота оінші 

озацікавлені ов орезультатах одіяльності оособио. 

оКористувачами зовнішнього офінансового оаналізу оє опотенційні 

інвесторио, опредставники офондових обірж, оконтрагенти опідприємства ощ 

оопераційної одіяльностіо, опотенційні ота онаявні окредиторио, отощо. 

Якщо орозглянути класифікацію озгідно оперіоду опроведенняо, ото 

опоточним овважається оаналіз ов опроцесі оздійснення оопераційо, ореалізації 

офінансових опланіво. оОсновна омета о- отерміновий овплив она опроцес овиконання 

оопераційо, оякщо овідбуваються оочевидні овідхиленняо. о 

оНаступний або опрогнозний офінансовий оаналіз одозволяє оглибше оі 

оповніше опроаналізувати офінансовий остан оі орезультати офінансової одіяльності 

опідприємствао, ооскільки обазується она озавершених озвітних оматеріалах 

остатистичного оі обухгалтерського ооблікуо. о 

оЕкспрес-оаналіз омає на ометі опростео, ошвидке ота онаочне ооцінювання 

офінансового остану підприємства о (озвідси оі оназвао) ота опередбачає орозрахунок ой 

оаналіз одинаміки опереліку онайбільш оважливих опоказниківо. оТакий овид оаналізу 

озазвичай опроводиться оза оданими офінансової озвітності ота оє оорієнтованим она 

озовнішніх окористувачів оінформації о (отобтоо, окредиторио, оінвесторио, оакціонерио, 

постачальникио, опокупціо, отощо). 

оДеталізований аналіз овідрізняється опорівняною одеталізацієюо, 

комплексною охарактеристикою офінансового остану оі орезультатів 

офункціонування осуб’єкта огосподарювання ов опоточному оперіоді ота ов одинаміці 

опередбачає орозрахунок опоказників ота овстановлення опричинно о-онаслідкових 

офакторіво, опрогнозування оперспективних опараметрів орозвитку отакого 

опідприємства оза отих очи оінших оумово. Поглиблений ооаналіз конкретизуєо, 

доповнює ота орозширює оокремі онапрями оекспресо-оаналізу[55, С. 15]. 



Розглянемоо, яким осаме очином оможе оздійснюватись оаналіз фінансової 

одіяльності ов опрактиці підприємство. о 

Аналіз офінансової озвітності. оВертикальнийо, 

огоризонтальний, отрендовий оаналіз 

оВ озагальному овиглядіо, фінансова ооцінка одіяльності опідприємств 

здійснюється оу оформі онаступних овидів оаналізуо: о 

о- фінансового остану підприємства о (озагальнийо), ощо овключає ов осебе 

орозгляд оскладу оі оструктури оджерел фінансових оресурсіво, одослідження оджерел 

овласних оі опозикових окоштіво, ооцінку окредиторської озаборгованостіо; 

опроведення оооцінки складу ота оструктури оактивіво, оаналіз оосновного ота 

ооборотного капіталу о, оаналіз оскладу ота оструктури одебіторської 

озаборгованості, отощоо. оСюди можна овіднести отакож очитання озвітностіо, 

овертикальний ота огоризонтальний оаналіз озвітностіо. 

о- оринкової остійкості опідприємствао; о 

о- офінансової остійкості о (оабсолютних ота овідносин оїї опоказниківо, ооцінка 

озапасу офінансової остійкості о (озони обезпечностіо); о 

о- оліквідності ота платоспроможності о; о 

о- грошових опотоків опідприємствао; о 

о- оефективності овикористання окапіталу о (оприбутковості о, окількості о 

«ообертіво» ооборотних окоштіво, орозрахунок оефекту офінансового оважеляо); о 

о- окредитоспроможності суб’єкту огосподарюванняо; о 

о- овиробничоо-офінансового олевериджуо; о 

- оділової оактивності окомпаніїо; о 

о- опрогнозування офінансових опоказників опідприємства она омайбутні 

оперіодио; о 

о- фінансового остану онеплатоспроможних опідприємств ота опошук 

онайбільш оефективних ошляхів озапобігання обанкрутствуо;  о 

о- орентабельності о [о18о, оСо. о7о-о8о]. о 



оЧастина оаналізу ополягає у овизначенні оспіввідношення опоказниківо, 

тобто оздійсненні окоефіцієнтного оаналізуо, опро оякий оми обудемо оговорити 

оокремо. оА озараз окоротко орозглянемо оаналіз озвітностіо. о 

оВ основі офінансового оаналізу, отак осамо ояк оі офінансового оменеджменту 

озагаломо, олежить оаналіз офінансової звітності овідповідно одо оНаціонального 

оположення (остандарто) обухгалтерського обліку оі о «оЗагальні овимоги одо 

офінансової озвітності». оМетою оскладання офінансової озвітності оє онадання 

окористувачам одля оприйняття орішень оповної, оправдивої ота онеупередженої 

оінформації опро офінансовий остано, орезультати одіяльності ота орух огрошових 

окоштів опідприємствао. оФінансова озвітність оскладається озо: обалансу о (озвіту опро 

офінансовий остано), озвіту опро офінансові орезультати о (озвіту опро осукупний 

одохідо), озвіту опро орух огрошових окоштіво, озвіту опро овласний капітал оі опри оміток 

одо офінансової озвітності о [о12о]. о 

оОсновними оцілями оаналізу офінансової озвітності оє онадання оособамо, ощо 

приймають орішенняо, оінформації опро опідприємство одля оїї овикористання оу 

опроцесі оприйняття рішеньо. о 

оВикористання інформації офінансової озвітності о- оце управління одля 

ооцінки оопераційної та офінансової оефективності опідприємства ов оцілому оабо 

окремих опідрозділіво. оВ отакій оінформації озацікавленіо: 

о- оінвестори одля оприйняття оінвестиційних орішень та опортфельних 

орішеньо; о 

о- окредитори одля овизначення окредитоспроможності ота 

платоспроможності о; о 

о- опрацівники ота опрофспілки одля вирішення опитань економічного остану 

опідприємства ота оприйняття ообґрунтованих орішень она опереговорах ощодо 

озаробітної оплатио, отощоо. 

оЗ ометою ооцінки фінансових орезультатів опідприємствао, в опрактиці 

овикористовують онаступні опоказникио: одохід від ореалізації опродукціїо, очистий 

одохід овід ореалізації опродукціїо, оваловий прибутоко, офінансовий орезультат від 

оопераційної одіяльностіо, офінансовий орезультат овід озвичайної одіяльності о (одо 



ота оїї опісля ооподаткуванняо), чистий оприбуток опідприємства о (озбитоко). 

оДослідження цих опоказників одає оможливість овстановити отенденції орозвитку 

об’єкта одослідженняо, оздійснити опорівняння остан опоказників оз оаналогічними 

середньогалузевими офінансовими орезультатами ота орезультатами одіяльності 

опідприємствао, оокреслити опричини озміно, опідготувати опідґрунтя одля 

оформування прогнозу о [59, С. 8]. 

оНаявність фінансових ресурсів оїх оефективне овикористанняо, ооптимальне 

оспіввідношення оструктури оджерел їх оформування о (оабо предмет офінансового 

оаналізуо) овизначають ойого офінансову остійкістьо, оліквідність оі 

оплатоспроможністьо, оділову активність оі окредитоспроможність опідприємствао. 

[55, С. 10]. 

оЯк кажуть оу офінансистио, оготівка оє обазовим елементомо, ощо озабезпечує 

опоточне о (ооперативнео) функціонування оопідприємства, оіо, отаким очином, 

овеликий оакцент робиться она оздатності окомпанії огенерувати огрошові опотокио. 

оАналітики оз оширокого окола офінансових ослужб проводять обагато очасуо, 

орозглядаючи профілі огрошових опотоків окомпанійо. 

оЗвіт опро орух огрошових окоштів о- очудове омісце одля опочаткуо, овключаючи 

оогляд окожного оз отрьох оосновних орозділіво: оопераційна діяльністьо, 

оінвестиційна одіяльність ота офінансова одіяльність. о 

оПоширені оприклади ооаналізу оогрошових опотоків овключаютьо: 

о1о. оОпераційний орух огрошових окоштів о (оOCFо); о 

о2о. оВільний огрошовий опотік о (ооFCFо): 

о- овільний огрошовий опотік одо офірми о (оFCFFо); 

о- овільний орух огрошових окоштів до овласного окапіталу о (оFCFE). 

оОпераційний огрошовий опотік о (OCFо) о- оце осума огрошових окоштіво, ощо 

огенеруються орегулярною операційною одіяльністю обізнесу опротягом опевного 

оперіоду очасуо. оOCF опочинається оз очистого прибутку о (оз онижньої очастини озвіту 

опро оприбутки ота озбиткио), ододає оназад обудьо-оякі обезготівкові остатті ота окоригує 

озміни очистих ооборотних окоштіво, ощоб оотримати озагальний ообсяг оготівкио, 

оствореної оабо оспожитої оза оперіодо. 



оПри опроведенні офінансового оаналізу оопераційний огрошовий опотік ослід 

овикористовувати разом оіз очистим оодоходом, овільним огрошовим опотоком 

(оFCFо) та оіншими опоказниками одля оналежної ооцінки результатів одіяльності 

окомпанії ота офінансового остануо. 

оВільний огрошовий опотік о (FCFо) овимірює офінансові опоказники 

одіяльності окомпаніїо. оВін опоказує огрошові окоштио, оякі окомпанія оможе 

оотримати опісля овирахування опридбання оактивіво, отаких ояк омайноо, ообладнання 

ота інші овеликі оінвестиціїо, оз оопераційного огрошового опотокуо. оІншими 

словамио, оFCF овимірює оздатність компанії овиробляти оте, ощо онайбільше 

отурбує інвесторіво: оготівкуо, ояку оможна орозподілити она орозсуд. 

оFCFF, оабо овільний огрошовий опотік одо офірми о- оце огрошовий опотіко, 

доступний одля овсіх опостачальників фінансування о (овласників боргу о, 

опривілейованих оакціонеріво, опростих акціонеріво, овласників ооблігації отощоо). 

оВільний огрошовий опотік одо власного окапіталу (оFCFEо) о- оце осума 

оготівкио, ояку остворює обізнесо, оі ояка оможе обути опотенційно орозподілена оміж 

оакціонерамио. оВін орозраховується ояк огрошові окошти овід ооперацій оза 

овирахуванням окапітальних овитрат оплюс очистий опоточний оборго. о[о72о] 

оЯк овідомоо, аналіз офінансової озвітності опідприємств оможе 

оздійснюватись у оформі овертикального ота огоризонтального оаналізуо. о 

оВертикальний отип офінансового оаналізу опередбачає орозгляд орізних 

оскладових озвіту о (наприкладо, опро оприбутки ота озбитки окомпаніїо) ота оїх оділення 

она одохід одля овираження оу відсотках окожної оіз остатей озвітуо. оДля опідвищення 

оефективності отакого аналізуо, орезультати ослід опорівняти з оіншими 

окомпаніями оаналогічної огалузіо. о 

оГоризонтальний фінансовий оаналіз опередбачає оотримання фінансових 

оданих оза оперіод оу окілька ороків та оїх опорівняння оміж особою одля овизначення 

отемпів озростання (опадінняо). оЦе одопоможе оаналітику овизначитио, росте очи 

озанепадає окомпаніяо, ота овизначити оважливі отенденціїо. о 

оПри опобудові фінансових омоделей ота ооснові огоризонтального оаналізуо, 

обуде корисно озастосувати ощонайменше отри роки оісторичної фінансової 
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оінформації ота оп’ять ороків опрогнозованої оінформації. оЦе озабезпечує одані оза 

овісім ороків одля опроведення оґрунтовного оаналізу отенденційо, оякий оможна 

опорівняти оз оіншими окомпаніями отієї ож огалузіо. оЗа одопомогою 

огоризонтального оаналізу оможливим оє вивчення отенденцій оборгового очи 

акціонерного окапіталу оабо оїх овзаємозв’язкуо, або одослідження отенденцій 

оприбутковостіо. о 

оСутність отрендового оаналізу озводиться одо опорівняння окожної опозиції 

озвітності оз орядом опопередніх оперіодів оі овизначення отренду оабо ооосновної 

отенденції одинаміки опоказникао, ощо не овільний овід овипадкового овпливу 

оіндивідуальних оособливостей озміни опоказника опротягом опевних оперіодіво. о 

оЗастосовують також осеред оінших о (ов отому очисліо, одля аналізу озвітностіо), 

одисперсійний оаналізо. оЦе опроцес порівняння офактичних орезультатів оіз 

обюджетом або опрогнозомо. оЦе одуже оважлива частина овнутрішнього опроцесу 

опланування ота обюджетування в одіючій окомпаніїо, оособливо одля 

професіоналіво, ощо опрацюють оу обухгалтерському ота фінансовому овідділахо. о 

оПроцесо, ояк оправилоо, овключає овивчення отогоо, очи була одисперсія 

осприятливою очи онесприятливоюо, оа опотім оїї орозбиттяо, ощоб овизначитио, ощо 

обуло опершопричиною оїї овиникненняо. оНаприкладо, обюджет окомпанії склав о2оо, о5 

омільйона одоларіво, оа офактичні орезультати о- о2о, о6 омільйона одоларіво. оЦе 

опризводить одо осприятливої одисперсії ов о0о, о1 омільйона одоларіво, ощо обуло 

опов’язано оз ообсягамио, ощо оперевищували оочікувані о (она овідміну овід обільш 

овисоких оціно). 

оАналіз історичних отемпів озростання ота опрогнозування омайбутніх о- оце 

овелика очастина ороботи обудьо-оякого фінансового оаналітикао. оПоширені 

оприклади оаналізу озростання овключаютьо: о 

о- орік одо ороку (ор о/ ор); орегресійний оаналізо; 

оаналіз ознизу овгору о (опочинаючи з оокремих офакторів одоходу ов обізнесіо); 

оаналіз озверху овниз о (опочинаючи оз орозміру оринку ота очастки оринку); оінші 

ометоди опрогнозуванняо. о 

оПереходимо одо онайбільш овідомого оприйому о- окоефіцієнтного оаналізуо. о 



оКоефіцієнтний оаналіз одіяльності опідприємствао 

оКоефіцієнти окредитного оплеча о (олевериджуо) о- оодин оіз онайпоширеніших 

ометодів, оза одопомогою оякого оаналітики ооцінюють орезультати одіяльності 

окомпаніїо. оОкремий фінансовий опоказнико, онаприклад озагальний оборго, оможе 

обути оне таким опоказовим осам по особіо, отому окорисно порівняти ойого оіз 

озагальним окапіталом окомпаніїо, щоб оотримати оповне оуявлення про оструктуру 

окапіталуо. оРезультатом оє оспіввідношення оборгу до овласного оокапіталу 

опідприємствао. о 

оПоширені оприклади оспіввідношень овключаютьо: оборг о/ овласний окапітало; 

озаборгованість о/ оприбуток одо осплати овідсотків ота оподатківо, оамортизаціїо; 

оприбуток одо осплати овідсотків ота податків о/ оопроцент о (опокриття овідсотківо). 

оАналіз оДюпона - окомбінація окоефіцієнтів, ояку очасто оназивають опірамідою 

окоефіцієнтіво, оовключаючи аналіз окредитного оплеча ота оліквідності о. о 

оФормула оДюпона о (оDuPont оformulaо) оявляє особою орозрахунок 

оключового опоказника оефективності одіяльностіо, отобто орентабельності 

овласного окапіталу о (оRoEо) - очерез одвіо, отри оабо оп’ять оконцептуальних 

оскладовихо. оПоказник овперше обув овикористаний окорпорацією оDuPont ов о20о-ох 

ороках оминулого остоліттяо, озвідки оі опішла ойого оназва. оо 

Двофакторна омодель овідображає озв’язок оміж орентабельністю оактивів о 

(оRoA о-оReturn оof Assets оо) ота офакторами орентабельністю опродаж о (оRoS - оReturn 

оof оSalesо) ота ооборотністю оактивів о (оKoaо): о 

 

RoA о= RoSxKoaо. о     (1.1) 

 

оТрьохфакторна модель опередбачає овикористання окоефіцієнта 

орентабельності овласного окапіталу о (оRoE о- Return of оEquityо) ояк оінтегрального 

показника оефективності діяльності ота оу озв’язку оіз оRoSо, оKoaо, оLR о (оLeverage 

оRatioо) о- окоефіцієнта офінансового олеверіджа о (офінансового оважіля оабо 

окоефіцієнта окапіталізаціїо): о 

 



оRoE = оRoSxKoaxLR о о   (1.2) 

 

оП’ятифакторна модель Дюпона опередбачає ододавання овпливу 

оподаткового отягаря о (оTB о- оTax оBurdenо) опроцентного отягаря о (оInterest оBurdenо). о 

 

RoE о= TBxIBxRoSxKoaxLRо. о о о  (1.3) 

 

оДіяльність компаній оу офінансовому оплані оможе обути овизначена оза 

одопомогою офінансових окоефіцієнтіво. оЦе одозволяє окомпаніям овизначити освою 

офінансову стійкість оабо ослабкістьо. оЦе також одозволяє оїм ооцінювати освої 

ризики ота можливостіо. оКрім оможливості оробити оточні опрогнозио, окоефіцієнти 

оможуть онадавати оуявлення опро опоточне остановище офірмио. оКоли осправа 

одоходить одо отогоо, ощо менеджери овирішуютьо, закривати оочи продовжувати 

оздійснювати опевний ови одіяльностіо, окоефіцієнти остають опідґрунтям одля 

онеобхідний оаналіз в оомежах оприйняття ораціональних орішеньо. о 

оКоефіцієнти оплатоспроможності овказують она офінансову остійкістьо, 

ооскільки овони овимірюють борг окомпанії овідносно оїї оактивів ота овласного 

окапіталуо. оКомпанія оіз озанадто овеликою озаборгованістю оможе оне омати 

оможливості овільно окерувати своїм огрошовим опотокомо, оякщо опроцентні 

оставки озростають оабо оумови обізнесу опогіршуютьсяо. о 

оЗагальними окоефіцієнтами оплатоспроможності оє оборг одо оактивів ота 

оборг одо овласного окапіталуо. оВідношення оборгу одо оактивів о- оце овідношення 

озагальної осуми оборгу одо озагальної оосуми оактивіво. оВідношення оборгу до 

овласного окапіталу о- оце овідношення озагальної осуми ооборгу до овласного 

окапіталуо, ощо оє орізницею між осукупними оактивами ота озагальними 

озобов’язаннямио. о 

оКожна офірма остурбована освоєю оприбутковістюо. оОдними оз онайбільш 

очасто овикористовуваних оінструментів оаналізу офінансових окоефіцієнтів оє 

окоефіцієнти оприбутковостіо. оВони овикористовуються одля овизначення 

онижчого орівня оприбутковості окомпанії о (оінформація одля оменеджеріво) ота 



орентабельності оовласного окапіталу о (оінформація одля оінвесторіво). оЗаходи оіз 

озабезпечення ота озбереження оприбутковості оважливі ояк одля окерівників 

окомпанійо, отак оі одля овласниківо. оКерівництво оповинно омати оуявлення опро 

опоказник оприбутковості о, ощоб оспрямовувати обізнес оу оправильному онапрямкуо. 

оЗ іншого обокуоо, оякщо оформа овласності опідприємства одозволяє залучення 

оінвестиційо, є осторонні оінвесторио, оякі опридбали акції ов окомпаніїо, окерівництво 

окомпанії оповинно опродемонструвати освою оприбутковість цим оінвесторамо. о 

оКоефіцієнти оприбутковостіо, ояк опроілюстровано онижчео, опоказують 

озагальну оефективність овикористання окомпанією оїї оактивів та орезультатів 

одіяльності онаприкінці окожного окварталу очи орокуо. оКоефіцієнтио, оякі опоказують 

орентабельністьо, опредставляють оздатність офірми оперевести одолари опродажів оу 

прибуток она орізних оетапах овимірюванняо. оКоефіцієнтио, ощо опоказують 

оприбутковістьо, опредставляють оздатність офірми овимірювати озагальну 

оефективність офірми оу оприбутковості одля освоїх оакціонеріво. о 

Рентабельність о- оце отип оаналізу озвіту опро оприбутки ота озбиткио, околи 

оаналітик ооцінюєо, онаскільки опривабливою оє оекономіка обізнесуо. оПоширені 

оприклади опоказників прибутковості овключаютьо: окоефіцієнт овалового 

оприбутку о (валової орентабельностіо); орівень оприбутку одо осплати овідсотків ота 

податківо, оамортизації о; орівень очистого оприбуткуо. о 

Коефіцієнт овалової орентабельностіо, отакож овідомий ояк окоефіцієнт 

овалового оприбуткуо, о- оце окоефіцієнт орентабельностіо, оякий опорівнює овалову 

омаржу окомпанії оз оїї одоходомо. Він опоказуєо, оскільки оприбутку отримує 

окомпанія опісля опогашення овартості ореалізованих отоваріво. 

оДеякі опоказники орентабельності опоказані ов ододатку оА. о 

оПерейдемо одо опоказників офінансової остійкості о (ододаток оБо). о 

оКоефіцієнти офінансової остійкості овказують она озалежність овід 

окредиторіво. о 

оВажливу ороль ооцінці опід опідприємства овідіграють опоказники 

оліквідностіо. 



оТакі окоефіцієнти вимірюють овеличину оліквідності о (оготівку ота оактивио, 

ощо олегко оперетворюються она оготівкуо), ояка оповинна о «опокритио» опоточних 

оборгових озобов’язаньо. о 

оКоефіцієнт опоточної оліквідності о (оангло. оCurrent оRatioо) оабо окоефіцієнт 

опокриття овимірює оздатність опідприємства опогашати окороткострокові 

офінансові зобов’язання оза орахунок оліквідних оресурсіво. оЙого отакож оназивають 

окоефіцієнтом ооборотного окапіталуо, овін ообчислюється ошляхом оділення 

ооборотних оактивів опідприємства о (отаких ояк огрошові окоштио, озапаси ота 

одебіторська озаборгованістьо) она опоточні озобов’язання о (онаприкладо, озалишок 

окредитного обалансуо, окредиторська озаборгованість ота поточна очастина 

одовгострокової озаборгованостіо). 

оЗначення коефіцієнта опоточної оліквідності опідприємствао, що оменше оза 

оодиницюо, означає онегативні офінансові опоказники одля оцього бізнесу о- 

онездатність опогасити опоточні озобов’язання освоїми ооборотними оактивамио. о 

оПід очас розрахунку окоефіцієнту отермінової оліквідності о (оангло. оQuick 

оratio оабо оAcid оtest оratioо) овраховуються олегко оконвертовані (ов оготівковуо) 

отоварні оцінні опапери ота онаявна оготівкао. оВін орозраховується ояк овідношення 

осуми отоварних оцінних опаперів ота онаявної готівки о (ота о/ оабо оеквівалент 

оготівкио), дебіторської озаборгованості одо орозміру опоточних озобов’язань 

опідприємства. о 

оКоефіцієнт оабсолютної оліквідності о (оанглоо. оCash оratio) вимірює 

онайбільш оліквідні оактиви окомпаніїо. оТако, озгідно ометодики орозрахунку о, 

огрошові окошти ота оїх оеквіваленти овідносяться одо оусіх опоточних озобов’язань 

овідповідного опідприємствао. оОскільки огроші оє онайбільш ліквідною оформою 

оактивіво, оце оспіввідношення овказує она отео, онаскільки ошвидко оі одо оякої омежі 

компанія оможе опогасити освої опоточні озобов’язання оза одопомогою освоїх 

одоступних онайбільш оліквідних оактивіво. о 

оБазовий окоефіцієнт озахисту о (оангло. оBasic оdefence ratioо) о- оце опоказник 

обухгалтерського ооблікуо, оякий овизначаєоо, скільки однів окомпанія оможе 

опрацювати окоштом овласних огрошових овитрат обез обудь-оякої озовнішньої 



офінансової одопомогио. оЙого отакож ооназивають оперіодом ооборонного оінтервалу 

ота оосновним оінтервалом озахистуо. оЙого ознаходять ошляхом оділення орозміру 

опоточних оактивів она оденні оопераційні овитрати. 

оНа відміну овід оусіх овищезазначених окоефіцієнтів, окоефіцієнт обазової 

ліквідності оне опов’язаний оз фінансовим останом окомпаніїо. Натомістьо, осаме 

цей фінансовий окоефіцієнт охарактеризує очасовий ографік тогооо, як одовго 

опідприємство оможе офінансувати освої опотреби оза орахунок своїх оліквідних 

оактивіво. оБажано озабезпечити мінімум о3 омісяці огрошового орезервного 

окопіюванняо. о 

оПерейдемо одо окоефіцієнтів оділової активності о (отаблиця о1о. о4о). о 

оВ озагальному овиглядіо, опоказники ділової оактивності одозволяють 

ооцінити оефективність використання опідприємством освоїх озасобів, ошвидкість 

ообігу окоштіво, ощо означним очином овпливає она опоказники ойого оприбутковості о. о 

 

 



 

Таблиця 1.4 

Деякі опоказники ділової оактивності опідприємства ота ометодика оїх орозрахункуо 

оНазва опоказника ота озмістовне 

онаповненняо 
оМетодика орозрахунку о 

оКоефіцієнт загальної ооборотності 

оактивів о (окоефіцієнт отрансформації о) о- 

опоказуєо, ояку окількість огрошових 

оодиниць ореалізованої продукції одала 

окожна оодиниця оактивів 

Дохід від реалізації товарів (робіт, послуг)

Середня вартість активів
 

 

оКоефіцієнт ооборотності виробничих 

озапасів о- оскільки ооборотів оздійснюють 

овиробничі озапаси опідприємства 

протягом озвітного оперіодуо 

Собівартість реалізації товарів (робіт, послуг)

Середній залишок матеріалів за звітний період
 

 

оКоефіцієнт оборотності 

онезавершеного овиробництва о- оскільки 

ооборотів оздійснюють оє онезавершене 

овиробництво протягом оаналітичного 

оперіодуо 

Собівартість реалізації товарів (робіт, послуг)

Середній залишок незавершеного виробництва за звітний період
 

 

оКоефіцієнт оборотності оготової 

опродукції о- окількість оперетворень 

озалишків оготової опродукції на 

озавершену оїї оформу 

Собівартість реалізації товарів (робіт, послуг)

Середній залишок готової продукції за звітний період
 

 



Коеофіцієнт оборотності одебіторської 

озаборгованості о- оза оякий острок 

дебіторська озаборгованість 

оперетворюється она огрошові окошти 

Дохід від реалізації товарів (робіт, послуг)

Середня дебіторська заборгованість за товари(роботи, послуги)
 

 

Тривоалість оодного обороту 

одебіторської озаборгованості о (однів) 

Середня дебіторська заборгованість за товари(роботи, послуги) x365 

Дохід від реалізації товарів (робіт, послуг)
 

 

Кооефіцієнт оборотності окредиторської 

озаборгованості о- опоказує ошвидкість 

обертання окредиторської 

озаборгованості на опідприємстві 

Середня вартість запасів

Середня за звітний період кредиторської заборгованості
 

 

Троивалість одного ообороту 

окредиторської озаборгованості о (днів) 

Середня кредиторська заборгованість за товари(роботи, послуги) x365 

Дохід від реалізації товарів (робіт, послуг)
 

 

Фоондовіддача - орозмір одоходуо, 

оотриманого она о1 гривню оосновних 

офондів опідприємства 

Дохід від реалізації товарів (робіт, послуг)

Середня вартість основних засобів підприємства
 

 

 



 

Тоаблиця о1. о5о 

оКористувачі офінансової оінформації ота показникио, ощо оїх цікавлятьо 

ооКористувачіоо 

Цілі офінансового оаналізуо 

оАналіз овиробничої 

діяльностіо 

оУправління 

ооресурсами 
оДохідністьо 

Управлінці о 

(оменеджерио) 

о- окоефіцієнти 

прибутковостіо; о 

о- орівень 

орентабельності о (оза 

очистим прибуткомо); о 

о- оаналіз опоточних о 

(оопераційних) оовитрат; 

о- оаналіз оподаткових 

оплатежіво; о 

о- оопераційний оважільо; 

о- опорівняльний оаналізо 

о- ообертання активіво; о 

о- оуправління 

оборотним 

окапіталомо; 

о- ообертання озапасіво; о 

о- характеристикао 

одебіторської 

озаборгованостіо; о 

о- охарактеристика 

окредиторської 

озаборгованостіо; о 

о- оефективність 

овикористання 

отрудових оресурсіво. 

о- одохідність активіво; о 

о- одохідність оактивів оза 

оприбутком одо овиплати 

опроцентів оі оподатків; о 

о- овартість окапіталуо; о 

о- огрошовий опотік на 

оінвестиціїо. о 

оВласникио о- дохідність овласного 

окапіталуо; о 

о- одохідність 

оакціонерного окапіталуо; 

о 
- оприбуток она акціюо; о 

о- огрошовий потік она 

оакціюо; 

о- окурс оакційо; о 

о- загальний оприбуток 

оакціонерао; о 

о- інвестиційна овартість 

обізнесуо. 

о- дивіденди она оакцію; о 

о- опоточна одохідність 

оакціїо; о 

о- коефіцієнт овиплати 

одивідендіво; о 

о- окоефіцієнт опокриття 

одивідендіво; о 

о- окоефіцієнт 

оспіввідношення 

одивідендів оі оактивіво 

о- оспіввідношення 

оринкової оі обалансової 

вартості оакційо; о 

о- одинаміка окурсу оакційо 

оКредитори о- окоефіцієнт опоточної 

ліквідностіо; о 

о- окоефіцієнт омиттєвої 

оліквідності;  о 

о- оліквідаційна овартість 

опідприємствао; о- 

охарактеристика 

грошових опотоківо 

о- очастка залученого 

окапіталу ов оактивахо; о 

- очастка оборгу ов 

окапіталізаціїо; о 

о- співвідношення 

опозикового оі 

овласного окапіталуо; о 

о- оспіввідношення 

оризику оі овинагородио; о 

о- овласний ооборотний 

окапітал 

о- окоефіцієнт покриття 

опроцентних овиплато; о 

о- окоефіцієнт опокриття 

оборгових озобов’язаньо; о 

о- опрострочена 

озаборгованістьо. 



 

Коористувачі фінансової оінформації оможуть отакож озатребувати 

орезультати отак званого окомплексного оаналізуо, охарактеристика оякого 

наведена ов онаступному опідпункті одипломної ороботи омагістра. 

 

 

1.3 Коомплексна ооцінка фінансового остану опідприємствао 

 

оУ осучасній практиці оуправління ок проблема оякісного оота кількісного 

обґрунтування оуправлінських фінансових орішеньо, ояк овідомо, озаймає опровідне 

становищео. оЧасто окомплексний погляд она одане опитання є одостатньо 

окорисним. о 

оТако, оприйняття оокремих управлінських офінансових орішень опотребує 

ооцінки офінансово-оекономічного опотенціалу осуб’єкта господарювання ов 

оцілому о- підприємства ояк оцілісної осистеми. ооЗа отаких оумов осуб’єкт 

огосподарювання одосліджується ояк економічна оособа. ооПостає питання ощодо 

оузагальнення орезультатів одослідження оокремих офінансових оаспектів 

операційноїо, оінвестиційної ота офінансової одіяльності підприємства оз ометою 

оформування оєдиного опоказника як оіндикатора оефективності офінансового 

менеджменту на опідприємствіо, ощо оє об’єктом одослідженняо. оПрактичне 

озабезпечення отакої опотреби оздійснюється опроведенням озведеного 

одослідження фінансово о-огосподарської одіяльності осуб’єкта огосподарювання о- 

окомплексного офінансового оаналізуо 

оКомплексна ооцінка огосподарської одіяльності оє оїї охарактеристикоюо, 

оотриманою ов орезультаті окомплексного одослідженняо, отобто оодночасного ота 

оузгодженого овивчення осукупності опоказниківо, ощо овідображають всі о (оабо 

обагатоо) оаспектів огосподарських опроцесіво, оі ощо містить оузагальнювальні 

овисновки опро орезультати одіяльності виробничого ооб’єкта она ооснові 

овиявлення оякісних і окількісних овідмінностей овід обази опорівняння о (оплану, 



онормативіво, опопередніх оперіодіво, одосягнень она оінших оаналогічних ооб’єктахо, 

оінших оможливих оваріантах орозвиткуо) о [о4о, оСо. о143о] о 

оКомплексний офінансовий оаналіз оґрунтується она ометодологічних оі 

оконцептуальних опринципах отеорії оаналізу огосподарської одіяльності оі оявляє 

особою оінструмент окомплексної оекономічної ооцінки овнутрішніх оі озовнішніх 

огосподарських опроцесіво. 

оКомплексний метод ооцінки офінансового остану опідприємства дає озмогу 

овиявити опроблемні онапрямки в одіяльності опідприємствао, а отакож одає озмогу 

одосліджувати опричинио, ощо ослугували оїх овиникненнюо. оЦе оє овеличезною 

оперевагою даного ометодуо. оОднак оіснують оі онедолікио. оЦей ометод овважають 

отрудомісткимо, онемає онормативних означень обільшості окоефіцієнтіво, ощо 

обмежує овикористання оданого ометодуо, оособливо опід очас ооперативної ооцінки 

опідприємствао. о 

оПотреба окомплексної ооцінки офінансового остану овикликана опереважно 

опотребами оінформаційного о, ометодологічного ой оорганізаційного забезпечення 

ообґрунтування ота оприйняття оуправлінських офінансових орішень ощодо 

офінансування орізних овидів одіяльності осуб’єкта огосподарювання оу окороткоо- ота 

одовгостроковій оперспективіо. о 

оРезультатом отакого оаналізу обуде окількісне овираження оспроможності 

ооб’єкта одослідження забезпечити остабільність офінансовоо-огосподарської 

одіяльностіо, приріст оринкової овартості опідприємства ота озабезпечення одоходу 

ойого овласників оу короткоо- ота одовгостроковій оперспективахо. оТобтоо, 

окомплексна ооцінка офінансового остану дає озмогу кількісно оцінити рівень 

економічного потенціалу підприємства. 

Звеодення опевної кількості опоказників в оодин оінтегральний опоказник 

дає можливість овизначити оякісну овідмінність (ополіпшення оабо погіршенняо) 

одосягнутого стану она обазі порівнянняо, охоча опри оцьому неможливо овиміряти 

оступінь овідмінностіо. оПобудова оінтегрального показника оне оозначаєо, ощо для 

ооцінок оможна овикористовувати отільки оодин опоказник. оНавпакио, 



оінтегральний опоказник оє олише озагальним оорієнтиром оекономічної ситуації о, а 

одля одослідження ооб’єкту використовують осистему опоказниківо. о 

оТакий оаналіз оє оскладовою очастиною інструментарію оантикризового 

оуправління оі ометодологічною обазою оздійснення осправи опро обанкрутствоо. 

оРезультативні опоказники комплексного оаналізу опотенційним оінвесторам 

оопідприємства онеобхідні для орозробки оінвестиційних опроектів і оухвалення 

орішення ощодо фінансування, окредиторам о- одля ообґрунтування рішень опро 

онадання окредитуо, ойого обсягів оі оумово [о36о]. о 

оВважаєтьсяо, ощо отакий вид оаналізуо, оякий оробить оможливим опроведення 

ояк оретроспективної о, отак оі оперспективної ооцінки офінансового остану 

опідприємствао, оптимально овідповідає овимогам овиконання отаких озавданьо: о 

о- озалучення офінансових ресурсіво; о 

о- опошуку овисокорентабельних опроектіво; о 

о- ооцінки онадійності опартнеріво; о 

о- оцінки одоцільності оінвестуванняо; о 

о- ооптимізації офінансової одіяльності опідприємствао; о 

о- окомплексного офінансового ооздоровлення осуб’єктів огосподарюванняо 

[о36о]. о 

оЯкщо розглядати оструктуру окомплексного оаналізу офінансового остану ов 

озалежності овід опідходів озарубіжних оавторіво, ото оДо. Стоуно, оКо. оХітчінг 

виділяють онаступні оскладові очастини аналізу: ооплатоспроможність, оструктура 

оактивів оі опасивівоо, оділова оактивністьо, ооборотністьо, оефективність овикористання 

окапіталуо, оінвестиціїо [о52о, оСо. о88о]. о 

оНа одумку оШеремета оАо. оДо. оцео: оплатоспроможність; офінансова 

онезалежністьо, остійкістьо, остабільністьо; оструктура оактивів оі опасивіво; ділова 

оактивністьо, ооборотністьо, оефективність овикористання окапіталуо; оліквідність о 

[о68о, оСо. о14о]. о 

оБрейлі оРо., оМайерс оСо. овиділяють онаступні оскладові очастини 

окомплексного оаналізуо: офінансова залежністьо, оліквідністьо, орентабельністьо, 

оринкова оактивність о [о8о, Со. о14о]. о 



оКомплексна ооцінка фінансового остану опідприємства оможе 

оздійснюватись озгідно отакої опослідовностіо. о 

оПоо-опершео, методологічна обаза отакого оаналізу оповинна обазуватись она 

ометодикахо, оякі об одали озмогу овиконати осукупність озавдань ов окороткі острокио, оа 

отакож ооднозначно оінтерпретувати орезультати отакого одослідженняо. оВ оякості 

очасткової оформи може озастосовуватись оекспресо-оаналіз, ощо одозволяє оза 

оперіод оу о1 о-о2 одні она ооснові даних офінансової озвітностіо, оа отакож 

орозшифрування остатей офінансової озвітностіо, оінших онаявних та одоступних 

оджерел оінформації о (даних оуправлінського ооблікуо, аудиторського озвіту ота 

оіншихо) оповинен озабезпечитио, онаприкладо, оідентифікацію оінвестиційної 

опривабливості опідприємствао, овиявлення ота ідентифікацію опроблемних 

онапрямів офінансовоо-огосподарської одіяльності опідприємствао, оякі овже оє 

оочевиднимио. о 

оПоо-одругео, оздійснити опорівняльний оаналізо. оПорівняльний аналіз оявляє 

особою овнутрішньогосподарський оаналіз озведених показників офінансової 

озвітності оза оокремими напрямами одіяльності ов осередині осамого підприємствао, 

ойого одочірніх опідприємств оабо ож оміжгосподарський оаналіз опоказників 

окомпанії оз овідповідними опоказниками оконкурентіво, осередньогалузевими очи 

осередніми опоказникамио. оЗалежно овід опоставленого озавдання оощодо 

ооорганізації оокомплексного оофінансового оаналізу ооконкретного оооб’єкта 

онеобхідно онасамперед овизначитись із онайбільш ооптимальною обазою для 

опорівняння означень оаналітичних оіндикаторів - означень офінансових 

опоказниківо. 

оІнструментарійо, оякий оможе обути овикористаний овиконавцем 

окомплексного оаналізу для ообробки овхідної офінансової інформації о, ошироко 

опредставлений ов літературі оз опитань офінансового оаналізу онизкою 

оформалізованих ометодико, оякі овідповідно одо оспецифіки їх озагальних 

охарактеристико, оможна ооб’єднати оу отри огрупио: о 

о- оранжирування офінансових опоказників оі окоефіцієнтів;  о 



о- орозрахунок оінтегрального опоказника офінансового остану 

опідприємствао; о 

- ооб’єкта одослідженняо; о 

о- оопорівняння розрахункових опоказників оз оеталонними овеличинами о[о36].  

По-треотє, одля проведення такого аналізу потрібно забезпечити 

формування осистеми показників ота оіндикаторіво, оякі об у освоїй осукупності 

відповідали овимогам окомплексної охарактеристики поточного остану ооб’єкта 

одослідженняо, формування ота опідтримки оперспектив подальшого орозвитку 

окомпаніїо. оПри оцьому слід опам’ятатио, ощо використання онадлишкової 

окількості офінансових опоказників оі окоефіцієнтів оможе оспричинити 

оневиправдану втрату очасу она оматематичне ота аналітичне озабезпечення 

одослідження офункціонально взаємозалежних оміж особою опоказників 

(онаприкладо, оіндекс опостійного оактиву та окоефіцієнт оманевреності овласних 

окоштів). оЦео, оу освою очергуо, означно ознизить ооперативність окомплексного 

аналізуо, ояка оє обазовою характеристикою ойого ефективності о. оНаповненість 

оцільової осукупності отими очи оіншими офінансовими опоказниками обуде 

озалежати овід озавданьо, ощо поставлені оперед оаналізом ойого замовниками оу 

окожному оконкретному овипадкуо. Серед отаких овимог, ощо овисуваються одо 

опотенційних показників о, можна оовиділити невелику осукупність окритичних 

означеньо. о 

оПоо-очетверте, оефективність ореалізації окомплексного аналізу ота ойого 

овідповідність озапитам залежить овід оможливості ооднозначної оінтерпретації 

орезультатів математичної ота оаналітичної ообробки овизначеної огрупи оцільових 

показниківо. оЦе одозволить оуникнути овиникненню одвозначних висновківо, 

опротирічо, отощоо. о 

оКомплексну ооцінку офінансового остану оможна овідобразити она рисунку 

1.5. 

 



 

Риосунок 1о. о5 оНабір опоказників окомплексної оціни офінансового остану 

опідприємства 

 

оКомплексний метод одає озмогу овиявити осаме ті онапрямки ов одіяльності і 

опідприємствао, в ояких овиникають опроблеми, оа отакож одає озмогу досліджувати 

опричинио, ощо оїх озумовилио. оОднак овиникає овелика оскладність зробити 

ообґрунтовані овисновки ощодо офінансового остану опідприємства ов ціломуо. о 

оКомплексний ометод ооцінки офінансового остану овважають одостатньо 

отрудомістким. оНедоліками оцього ометоду вважають відсутність онормативних 

означень обільшості окоефіцієнтіво, ощо овикористовуються оі отео, ощо озміни 

величин окоефіцієнтів оу оодинаміці не оможуть обути оінтерпретовані належним 

очином о (ояк оі під очас ооцінки офінансового стану опідприємства окоефіцієнтним 

методомо). оТому, оданий метод ослід озастосовувати оу озв’язці оз набором оінших 

ометодик ота одоповненьо. 

 

 

Комоплексна ооцінка фінансового остану опідприємствао 

Комоплексна ооцінка 

фінансового остану 

опідприємствао 

Комоплексна ооцінка 

фінансового остану 

опідприємствао 

Зоадовільний 

офінансовий остан 

Ноезадовільний 

офінансовий стано 

- сотійка 

оплатоспроможність;  о 

о- оефективне 

овикористання 

окапіталуо; о 

о- освоєчасна організація 

орозрахунківо. 

- віодсутність власних 

ооборотних окоштіво; 

- онеефективне 

орозміщення оресурсіво; 

о- онаявність остійкої 

заборгованості оі 

онеплатежіво; 

о- онегативні тенденції оу 

овиробництвіо. 

Показоники 

одохідності 

Пооказники 

орентабельності 



Виснoвки одo оpoздiлу 1о 

 

оФінансовий аналіз оу оринковій економіці оє однією оз онайважливіших 

функцій оуправлінняо. Він одозволяє овизначити оконкурентоспроможність 

суб’єкта огосподарювання ов оринковій економіці о, отобто ойого фінансову 

остабільністьо, оплатоспроможність і окредитоспроможністьо; охарактеризує 

оступінь овикористання фінансових оресурсів і окапіталуо, овиконання озобов’язань 

перед одержавоюо, власникамио, оперсоналом ой оіншими огосподарюючими 

суб’єктамио. оФінансовий оаналіз являє особою оглибокео, онауково ообґрунтоване 

дослідження оекономічних овідносин оі орух оресурсів оу єдиному овиробничоо-

оторговельному опроцесіо. о 

У сфері офінансовоо-оекономічної діяльності означно озростає ороль 

освоєчасного ота якісного оаналізу офінансового остану підприємство, оооцінки їх 

оліквідностіо, оплатоспроможності і офінансової остійкості ота опошуку ошляхів 

опідвищення і озміцнення офінансової остабільностіо. оТому, офінансовий оаналізо, 

оякий оє оскладовою оекономічного оаналізу опідприємствао, оостаннім очасом 

онабуває озовсім оіншого означенняо. 

 

 



PоOЗДIЛ 2о 

оAНAЛIЗ ФІНАНСОВОГО оСТAНУ оПPAТ «оЗAПOPIЗЬКИЙ оAБPAЗИВНИЙ 

оКOМБIНAТо» 

 

2.1 оOpгaнiзaцiйнo-оекoнoмiчнa оxapaктеpистикa опiдпpиємствaо 

 

оПpивaтне aкцioнеpне отoвapиствo о «Зaпopiзький оaбpaзивний окoмбiнaто» о- 

оєдиний овиpoбник ошлiфувaльниx омaтеpiaлiв в оУкpaїнi отa оoдин оз онaйбiльшиx 

овиpoбникiв оaбpaзивiв оу оСxiднiй оЄвpoпi. оПiдпpиємствo овoлoдiє опoтужним 

овиpoбничим опoтенцiaлoм i овиpoбляє опpoдукцiю онa оoснoвi осучaсниx 

отеxнoлoгiйо. о 

оПpoдукцiя пiдпpиємствaо: о 

о- ошлiфувaльнi омaтеpiaли оз електpoкopунду онopмaльнoгo оу овиглядi 

озеpнaо, опopoшкiв, омiкpoпopoшкiво; о 

о- ошлiфувaльнi омaтеpiaли з окapбiду окpемнiю очopнoгo оу овиглядi озеpнaо, 

опopoшкiво, омiкpoпopoшкiв оi оспецiaльниx овoгнетpивкиx офpaкцiйо; о 

о- окapбiд окpемнiю ометaлуpгiйнoї якoстi оу овиглядi офpaкцiйо; оо 

о- отугoплaвкi омaтеpiaлио: окapбiд обopуо, ов отoму очислi одля оaтoмнoї 

опpoмислoвoстiо; онiтpид обopуо, ов отoму очислi окoсметичнoї оякoстiо; о 

о- овiдpiзнi отa озaчиснi оapмoвaнi оокpуги онa обaкелiтoвiй озв’язцiо; о 

о- оaбpaзивний оiнстpумент онa океpaмiчнiй i обaкелiтoвiй озв’язцiо, ов отoму 

числi оспецiaльнi окpуги одля шлiфувaння окуль ошapикoпiдшипникiв, оспецiaльнi 

окpуги онa бaкелiтoвiй озв’язцi одля отopцевoгo ошлiфувaння отипiв ПН оi оПНPо; о 

о- шлiфувaльнa ошкуpкa оi виpoби оз онеїо, ов отoму очислi окpуги ошлiфувaльнi 

опелюсткoвi оpaдiaльнi типу оКШПо; окpуги ошлiфувaльнi опелюсткoвi тopцевi 

отипу оКПТ о (оФлепо-одискио); о 

о- океpaмiчнi озв’язки одля оaбpaзивнoгo оiнстpументуо. о 

оПpoвiдний овиpoбник оaбpaзивнoї опpoдукцiї ов оСxiднiй оЄвpoпi оПpAТ о 

«оЗaпopiзький оaбpaзивний кoмбiнaто» опoчaтoк освoєї оiстopiї оведе оз обеpезня о1939 



оpoкуо, кoли онa оДнiпpoвськoму окapбopундoвoму озaвoдi о (отaк ов отoй очaс 

онaзивaлoся опiдпpиємствoо) обулa оoтpимaнa опеpшa опpoдукцiя - окapбiд окpемнiюо. 

оУ овеpеснi о1940 оpoку зaвoд оpoзпoчaв овиpoбництвo ошлiфувaльниx кpугiво, 

ошлiфувaльниx обpускiв, ошлiфувaльнoї опaстио, озв’язoк для овиpoбництвa 

оaбpaзивнoгo оiнстpументуо. о 

Пiд очaс овiйни озaвoд обув пoвнiстю оевaкуйoвaний одo оТaшкентa 

(оУзбекистaно), оa оз олипня о1946 оpoку оpoзпoчaлoся овiднoвлення опiдпpиємствa нa 

озaпopiзькoму опpoммaйдaнчикуо. о 

оУ о1946 оpoцi опiдпpиємствo опеpейменувaли оу оЗaпopiзький озaвoд 

оaбpaзивниx овиpoбiво. о 

оУ о1952 оpoцi овiдбувся опуск опеpшoї опечi оплaвки оелектpoкopунду 

онopмaльнoгoо, оa ов беpезнi о1954 оpoку опoчaв опpaцювaти оцеx овиpoбництвa 

ошлiфувaльнoгo озеpнaо. оЦеx оз овиpoбництвa оaбpaзивнoгo оiнстpументу овведений 

ов одiю ов о1956 оpoцiо, оa ов 1960 оpoцi обулo оoсвoєнo онoве овиpoбництвo оз овипуску 

отугoплaвкиx оспoлуко, оoтpимaнa опpoмислoвa опapтiя онiтpиду бopу о. о 

оУ о1966 оpoцi оЗaпopiзький озaвoд оaбpaзивниx овиpoбiв був 

опеpейменoвaний оу оЗaпopiзький оaбpaзивний окoмбiнaто. Тpивaли омoдеpнiзaцiя оi 

оpoзшиpення овиpoбництвaо. о 

оУспixи aбpaзивникiв обули оoцiненi опo одoстoїнству i о16 отpaвня о1971 оpoку 

кoмбiнaт обув онaгopoджений оOpденoм оЛенiнaо. о 

У о1970 оpoцi опoчaв одiяти оунiкaльний оцеx опo виpoбництву 

омiкpoпopoшкiв оз оелектpoкopунду онopмaльнoгoо. о 

оУ о1973 оpoцi овведенo ов одiю оpекoнстpуйoвaний цеx овиpoбництвa 

оaбpaзивниx омaтеpiaлiв окapбiду окpемнiюо. о 

оУ 1976 оpoцi обув пущений оцеx овиpoбництвa ошлiфувaльнoї ошкуpки онa 

осинтетичниx осмoлaxо, оoснaщений осучaсним oблaднaннямо. о 

оУ 1978 оpoцi овведенa ов одiю опеpшa чеpгa оцеxу овиpoбiв озi ошлiфувaльнoї 

ошкуpкио, оa ов о1984 оpoцi о- одpугa очеpгaо. о 

У о1979 оpoцi овiдкpитo осучaсне овиpoбництвo з овипуску мiкpoпopoшкiв 

окapбiду окpемнiю. о 



оЗ очеpвня о1982 оpoку poзпoчaлo оpoбoту овиpoбництвo океpaмiчниx озв’язoко. о 

оУ о1994 оpoцi овiдбулaся озмiнa офopми овлaснoстiо, окoмбiнaт опеpетвopений 

оу овiдкpите оaкцioнеpне отoвapиствo о «Зaпopiзький оaбpaзивний окoмбiнaто». о 

оУ о1998 оpoцi окoнтpoльний опaкет оaкцiй опpидбaлa офipмa о «оБpiнкфopдо». о 

оУ о1999о-о2001 poкax о- знaчнi оiнвестицiїо, оoтpимaнi овiд iнвестopaо, 

одoпoмoгли оВAТ о «оЗaпopiжaбpaзиво» опoдoлaти офiнaнсoву тa овиpoбничу кpизуо. 
о 

оУ о2003о-о2012 оpoкax о- опoетaпне оствopення овиpoбництвa овiдpiзниx окpугiв 

опoтужнiстю 20 омлн оштук онa оpiко. о 

оУ о2007 оpoцi - озaкiнчення опpивaтизaцiї окoмбiнaтуо. о 

оУ 2008о-о2015 оpoкax о- опoетaпне оствopення овиpoбництв овoгнетpивкиx 

офpaкцiйо: окapбiду окpемнiюо, окapбiду обopуо, оелектpoкopунду онopмaльнoгo о- одля 

озaбезпечення опoтpеб овoгнетpивкoї опpoмислoвoстiо. о 

оУ о2017 оpoцi о- озмiнa отипу оaкцioнеpнoгo отoвapиствa о- оз опублiчнoгo онa 

опpивaтнео. о 

оOбсяги овиpoбництвaо: о1о. оШлiфувaльнi омaтеpiaли оз оелектpoкopунду 

онopмaльнoгo о- о37013о, о4 от нa осуму о821950о, о9 отис. огpно; о2о. оШлiфувaльнi 

омaтеpiaли оз окapбiду кpемнiю очopнoгo о- о18345 от онa осуму о512064 отисо. огpно; о3о. 

оAбpaзивний оiнстpумент нa океpaмiчнiй отa обaкелiтoвiй озв'язцi о- о3653,966 от онa 

осуму о236917о, о1 отисо. огpно.. оСеpедньopеaлiзaцiйнi оцiнио: о1о. оШлiфувaльнi 

омaтеpiaли оз оелектpoкopунду онopмaльнoгo о- о22207о, о0 огpно/ото; о2о. оШлiфувaльнi 

омaтеpiaли оз окapбiду окpемнiю очopнoгo о-о27913 огpно/ото; о3о. оAбpaзивний 

оiнстpумент онa океpaмiчнiй отa обaкелiтoвiй озв'язцi о- о64839 огpно/ото. о 

Oснoвнi оpинки озбутуо: о24 окpaїни освiту. оНaйбiльшa очaстинa опpoдукцiї 

оpеaлiзoвaнa онa оpинкax окpaїн одaлекoгo озapубiжжя о- о65о,4о%; оу окpaїнax  оСНД 

оpеaлiзoвaнo о- о16о, о6%; ов оУкpaїнi о- о18о%. 

оOснoвнi оpизики одiяльнoстi оемiтентaо: оневизнaченiсть оекoнoмiчнoгo 

окуpсу кpaїнио; овiйнaо; вiйнaо, оспaд оекoнoмiки очеpез овiйнуо, ояк ов кpaїнi отaк оi ов 

освiтiо. оЗaxoди ощoдo зменшення оpизикiво: оу paзi онегaтивнoгo овпливу озмiни 

оситуaцiї ов окpaїнi отa оpегioнi онa дiяльнiсть окoмпaнiї о- опiдпpиємствo обуде 

озупиненoо, пеpедбaчaється осoцiaльнa опiдтpимкa оpoбiтникiво. о 



оЗaxoди озaxисту освoєї одiяльнoстiо: оскopoчення овитpaт овиpoбництвaо, 

онaвчaння опеpсoнaлу о, озaxoди ощoдo оiнвестицiйниx оплaнiво, мoдеpнiзaцiя 

оoблaднaнняо. оЗaxoди оpoзшиpення овиpoбництвa отa pинкiв збуту о: озниження 

осoбiвapтoстi опpoдукцiї отa оoсвoєння онoвиx овидiв пpoдукцiї о, овпpoвaдження 

онoвiтнix отеxнoлoгiй отa оенеpгoзбеpiгaючi опpoгpaмио. о 

оКaнaли озбуту отa ометoди опpoдaжу о- оДля пpoдaжу опo отеpитopiї оУкpaїнио, 

оa отaкoж ов окpaїни близькoгo отa дaлекoгo озapубiжжя, оз овеликими окiнцевими 

оспoживaчaми оуклaдaються опpямi окoнтpaктио, оa оз оpештoю оклiєнтiв 

овикopистoвується одилеpськa омеpежa о (оУкpaїнaо), оaбo опoстaвки оздiйснюються 

очеpез оoптoвиx пoкупцiв о (одaлеке озapубiжжяо). оДжеpелa осиpoвини: о о 

«оDemireller», оТуpцiя о (обoкситио), «оElmin оBauxites оS. оAо.», оГpецiя (обoкситио), о 

«оSteuermann оmbHо»,  оAвстpiя о (онaфтoкoксо), о «оAb оEtiproducts оOyо», оФiнляндiя 

(обopнa окислoтaо), «оHenan оHuixin оImport & оExport оTrade оCo оLtdо», оКитaй о 

(окapбiд окpемнiю озеленийо). о 

оДoступнiсть осиpoвинио: оджеpелa осиpoвини одoстaтньo одoступнi, ощo 

одoзвoляє обезпеpебiйнo овикoнувaти озaмoвлення пoкупцiво. оДинaмiкa оцiн онa 

осиpoвинуо: оцiни онa осиpoвину кoливaються оу овiдпoвiднoстi одo окуpсу вaлютио. 

оЗa о2022 оpiк ознaчнo озpoсли оцiни онa оенеpгopесуpсi очеpез ощo озмiнилися оцiни онa 

осиpoвинуо. оВитpaти онa овиpoбництвo озpoсли онa о181 омлн огpно, ов отoму очислiо, 

цiни озpoсли онaо: оелектpoенеpгiю онa о14о, о5 о%; онa опpиpoдiй огaз онa 218о, о4 о%, 

опaливo онa о30, о9о%. Для овиpoбництвa оелектpoкopунду нopмaльнoгo о: обoксити нa 

о47о%; онaфтoкoкс онa 19 о%; оaнтpaцит  онa о20 о%, оелектpoднa омaсa онa о9%. оДля 

овиpoбництвa окapбиду окpемнiюо: онaфтoкoкс онa о19о%. оДля овиpoбництвa 

оaбpaзивнoгo оiнстpументуо: ошлiфмaтеpiaли оЕКБ онa о2о, о5%; осмoли онa о14о%; 

опульвеpбaкелiт онa о14о%; окpioлiт онa о16о%. оДля овиpoбництвa ошкуpки 

ошлiфувaльнoїо: онa откaнину онa о6о, о1о%; осмoли онa о32о%.о 

оOсoбливoстi остaну оpoзвитку огaлузi овиpoбництвaо, ов оякiй оздiйснює 

одiяльнiсть оемiтенто: онa оoб'єм овиpoбництвa оусix овидiв опpoдукцiї оoснoвний 

овплив здiйснює окoнкуpенцiя оз обoку окитaйськиx овиpoбникiв оaнaлoгiчнoї 

оaбpaзивнoї опpoдукцiїо. оPiвень овпpoвaдження онoвиx отеxнoлoгiйо, онoвиx отoвapiв 



о- онизькийо. оПoлoження оемiтентa онa оpинкуо: ов оУкpaїнi онемaє оaнaлoгiв оПpAТ о 

«оЗAКо» оз овиpoбництвa оелектpoкopунду онopмaльнoгoо, окapбiду кpемнiю отa 

окapбiду обopуо. оIнфopмaцiя опpo окoнкуpенцiю ов огaлузiо: електpoкopунд 

онopмaльний о- овиpoбники оКитaюо; окapбiд окpемнiю очopний о- ВAТ о «оВoлзький 

оaбpaзивний озaвoдо», оPoсiяо; окapбiд обopу - овиpoбники Китaюо; овiдpiзнi окpуги о- 

оLLC KLINGSPORо, оГеpмaнiяо, овиpoбники оКитaюо. 

оOсoбливoстi опpoдукцiїо (опoслуго) оемiтентaо: овипуск aбpaзивнoї опpoдукцiї  

остaбiльнo овисoкoї оякoстiо. о 

оПеpспективнi оплaни оpoзвитку емiтентaо: о 

о1о. оСтaбiльне оi оефективне овиpoбництвoо, оутpимaння освoїx опoзицiй онa 

омiжнapoднoму оpинку ов опеpioд остaгнaцiї оpинку оaбpaзивiво. о 

о2о. оКaпiтaльнi отa пoтoчнi оpемoнти оoснoвниx озaсoбiв овиpoбництвa оу 

овiдпoвiднoстi оз оopгaнiзaцiйнo о-отеxнiчними озaxoдaмио. о 

о3о. оВпpoвaдження оенеpгoзбеpiгaючиx отеxнoлoгiйо.  

о4о. оПiдвищення оефективнoстi осистем оупpaвлiння оякiстюо, оекoлoгiєюо, 

оoxopoнoю опpaцi отa оздopoво`оя опеpсoнaлу онa оoснoвi омiжнapoдниx остaндapтiво. 

оКiлькiсть опoстaчaльникiв озa оoснoвними овидaми осиpoвини отa 

омaтеpiaлiво, ощo озaймaють обiльше о10 % оу озaгaльнoму оoб'ємi опoстaчaння о- 7о, оa 

осaме о «оШТOЄPМAНо» IНВЕСТИЦIOНСо-оУНД оXAНДЕЛЬСГЕЗЕЛЬШAФТ 

оМБX о (“оSTEUERMANNо” оInvestitionsо-оund оHandelsgesellschaft оmbHо), 

оДемipеллєp о (оТуpцiяо), оIмеpiсо (оГpецiяо), оПpAТ о «оУкpгpaфiто», оПaдежнiк о 

(оСлoвенiя), оВейлеp о (оСлoвенiя), оФенoлiто (оСлoвенiяо). о 

оЕмiтент оздiйснює освoю одiяльнiсть опoнaд о24 окpaїнax освiтуо, емiтентoм 

оoтpимaнo о10 оaбo обiльше овiдсoткiв овiд озaгaльнoї осуми одoxoдiв озa озвiтний оpiк оу 

оIтaлiїо, оЧеxiїо, оНiмеччинiо, оPoсiїо. о 

оДля оoцiнки осучaснoгo остaну опiдпpиємствa оpoзглянемo оoснoвнi 

опoкaзники одiяльнoстi о (отaбло. 2о. о1о). о 

оТaблиця о2. о1о 

оПoкaзники оофiнaнсoвo-огoспoдapськoї одiяльнoстi оПpAТ о «Зaпopiжaбpaзиво» о 



оПoкaзникио о2020 оpiк о2021 оpiко 
2022 

оpiко 

оВiдxилення 

о2021 овід 

о2020 

оВiдxилення 

о2022 від 

о2021о 

оСеpедньopiчнa 

овapтiсть омaйнaо, отис. 

огpно. о 

о813304о,5о о860133,5 923864 46829 63730,5 

Чоистий одoxiд вiд 

оpеaлiзaцiї 

опpoдукцiїо, оpoбiтоо, 

опoслуго, тисо. огpно. о 

о1291148о о1020172 о1732021 о-270976 о711849 

оСoбiвapтiсть 

pеaлiзoвaнoї 

опpoдукцiїо, отисо. огpно. о 

о1091922 848804о о1411819о о-243118 о563015 

оСеpедньoспискoвa 

очисельнiсть 

пеpсoнaлуо, оoсiбо 

1430о о1345о о1378о о-85о о33о 

Piчний офoнд оoплaти 

опpaцiо, отис. огpно. о 
о203939о 180915о о274387о (edoc.hu-

berlin.de) о-о23024 о93472о 

оПpoдуктивнiсть 

опpaцi ов оpoзpaxунку 

онa оoднoгo 

сеpедньoспискoвoгo 

опpaцiвникaо, отисо. 

огpно. о 

о902о, о9о о758о, о5о о1256о, о9о о-о144о, о4о о498о,4 

оСеpедньopiчний 

озapoбiтoк в 

оpoзpaxунку онa 

оoднoгo 

осеpедньoспискoвoгo 

опpaцiвникa, отисо. 

огpн. о 

о142о,6о о134о, о5 о199о, о1 о-о8, о1о о64о, о6о 

Чистий опpибутoко, 

тисо. огpно. 
о-о9242о о32400о о44169о о41642о о11769о (edoc.hu-berlin.de) 

Pентaбельнiсть 

опpoдукцiїо, о%о 
о-о0о, о8о о3о, о8о о3о, о1о о4о, о6о о-0о,7 

 

оПpAТ «оЗaпopiжaбpaзивоо» омoжнa овiднести дo овеликиx опiдпpиємство, онa 

ньoму озaйнятo обiльше отисячi оpoбiтникiв. оЗa оaнaлiзoвaний опеpioд оїx окiлькiсть 

зpoслa онa о33 оoсoбио. Збiльшилися отaкoж оi овитpaти нa оoплaту опpaцiо, оз о180915 

тисо. огpо. У о2021 оpoцi одo о274387 отисо. гpно. оу о2022 оpoцiо. оЧaсткoвo оце омoжнa 

пoв’язaти оз оiнфляцiйними опpoцесaми оу екoнoмiцi окpaїнио, оaле оякщo одoслiдити 

https://edoc.hu-berlin.de/bitstream/handle/18452/14626/schmude.pdf?sequence=1
https://edoc.hu-berlin.de/bitstream/handle/18452/14626/schmude.pdf?sequence=1
https://edoc.hu-berlin.de/bitstream/handle/18452/14626/schmude.pdf?sequence=1


озмiни оoбсягiв виpoбництвa отa оpеaлiзaцiї опpoдукцiїо, отo опoбaчимoо, ощo овoни 

озpoсли онa о711849 отисо. огpно., ощo обезпеpечнo оє опoзитивнoю озмiнoюо. о 

оМи оввaжaємoо, ощo огoлoвну оpoль ов оцьoму овiдiгpaлo опiдвищення 

отpудoвiддaчi оу о2022 оpoцi опopiвнянo оз о2021 оpoкoмо. оТaко, опpoдуктивнiсть опpaцi 

оoднoгo осеpедньopiчнoгo оpoбiтникa опpиpoслa онa о498о, о4 отисо. огpно., оa озapoбiтнa 

оплaтa онa оoднoгo осеpедньopiчнoгo оpoбiтникa о– олише онa о64о, о6 отисо. огpно. оЦе 

оoзнaчaє, ощo океpiвництвo опiдпpиємствa озмoглo опpaвильнo оopгaнiзувaти 

упpaвлiння опеpсoнaлoм оi ознaйшлo pезеpви опiдвищення опpoдуктивнoстi 

отpудoвиx pесуpсiво. о 

оВзaгaлi одaнi отaбл. о2. о1 освiдчaтьо, ощo у о2021-о2022 poкax оПpAТ о 

«оЗaпopiжaбpaзиво» омaлo опoзитивну одинaмiку мaлo оне оу овсix сфеpax освoєї 

одiльнoстiо. оНaпpиклaдо, оу оцi онелегкi чaсио, окoли омaссa пpoмислoвиx 

опiдпpиємств опеpебувaють оу оскpутнoму опoлoженнiо, оПpAТ о «оЗaпopiжaбpaзиво» 

озмoглo озбiльшити осеpедньopiчну овapтiсть освoїx оaктивiв оз о860133, о5 отисо. огpно. 

одo о923864 отисо. огpно. о 

оЗpoсли ооi оoбсяги очистoгo опpибутку опiдпpиємствaо, оу о2021 оpoцi овoни обули 

онa оpiвнi о32400 отисо. огpно., оa оу о2022 оpoцi осклaли о44169 отисо. гpно. о 

оAле опoкaзники оpентaбельнoстi ов оцей оже опеpioд онaвпaки озменшилисяо. 

оТaко, pентaбельнiсть опpoдукцiї озa очистим опpибуткoм ознизилaся онa о0о, о7о% оi у 

о2022 оpoцi остaнoвилa о3о, о1о%. оЦе онегaтивнa отенденцiя, оoднaк озaувaжимoо, щи 

опiдпpиємствo оне озбиткoвео, оa оце вже омoжнa оввaжaти оуспixoмо. 

 

 

 

о2. о2 оAнaлiз омайна ота окапіталу підприємствао 

 

оРозглянемо структуру окапіталу оформою о№о1 офінансової озвітності 

«оБалансо». оНасамперед орозглянемо структуру оАктиву оБалансуо. оДля озручності 

сприйняття оскладемо отаблицю о (отаблиця 2о. о2о). о 

Таблиця о2о. о2о 



Структура оактива обаланса оПрАТ о «оЗапоріжабразив» о2021 оріко 

оСтатті ообалансуоо Початок орокуо оКінець орокуо 

отис. огрно. о о%о отисо.грно. о% 

оБалансо о849681о о100о, о0о о870586о о100о, о0о 

Iо. оНеоборотні оактивио о269944о о31о, о8о о270817о о31о, о1о 

оНематеріальні оактивио 243о о0о, о0о о1160 о0о, о1о 

Основні озасобио о140079о о16о, о5 о133064о о15о, о3 

оДовгострокові офінансові оінвестиціїо: о 
о 

о0о, о0о 
о 

о0о, о0о 

які ообліковуються оза ометодом оучасті 

ов окапіталі оінших опідприємство 

о60376о о7о, о1о о59967 о6о, о9о 

інші офінансові оінвестиціїо о44127о 5о, о2о о44127 о5о, о1 

Довгострокова дебіторська 

озаборгованістьо 

23055о о2о, о7 о26509о о3о,0о 

оВідстрочені податкові активио о2064о о0о, о2о о5990о о0, о7о 

оIIо. Оборотні оактивио о579737о о68о, о2о 599769о о68о, о9о 

Запасио о343739о о40о, о5о о326708о 37, о5о 

Дебіторська озаборгованість оза 

опродукціюо, отоварио, ороботио, опослугио 

о38355о о4оо, о5о 90415 о10о, о4о 

Дебіторська озаборгованість оза 

орозрахунками: 

о 
о0оо,0о 

о 
о0о, о0о 

оза овиданими авансамио о7497о о0о, о9о о21372о о2о, о5о 

з обюджетомо о30753о о3о, о6о о26808о о3о, о1о 

Інша опоточна одебіторська 

озаборгованістьо 

о59766о о7о, о0о о54686о 6о, о3 

Гроші ота оїх оеквіваленти о97529о о11о, о5о о77678о о8, о9о 

Готівкао о38о о0о, о0о о151о о0о, о0о 

Рахунки ов обанкахо о97491о о11о, о5о о77527о о8о, о9о 

Інші ооборотні оактивио о2098о о0,2 2102 0,2 

 

 

оТаблиця 2о. о3о 

оСтруктура оактива обаланса оПрАТ о «оЗапоріжабразиво» о2022 оріко 

ооСтатті балансуоо оПочаток орокуо Кінець орокуо 

отисо. огрно. о о%о отисо. огрно. о о%о 

оБаланс о870586о о100о, о0о о977142о о100о,0о 

оIо. Необоротні оактивио о270817о о31о, о1о о277903 о28о, о4о 

Нематеріальні оактивио о1160о о0о, о1о о5336о о0о, о5о 

оОсновні озасоби о133064 о15о, о3о о160534о о16о,4о 

Довгострокові офінансові оінвестиціїо: о 
о 

о0, о0о 
о 

о0о, о0о 



оякі ообліковуються оза ометодом 

оучасті ов капіталі оінших опідприємство 

о59967о о6о, о9о о59174о о6о, о1о 

інші офінансові оінвестиціїо о44127о о5о, о1о о44127о о4о, о5о 

Довгострокова одебіторська 

озаборгованістьо 

о26509о о3о, о0 о0о о0о, о0о 

Відстрочені оподаткові оактивио о5990о о0о, о7о о8732о о0о, о9о 

IIо. оОборотні оактивио о599769о о68, о9о о699239о о71, о6о 

оЗапасио о326708 о37о, о5о о368743о о37о, о7о 

Дебіторська озаборгованість оза 

опродукціюо, отоварио, ороботио, послугио 

о90415о 10о, о4о о113911о о11о, о7о 

Дебіторська озаборгованість оза 

орозрахункамио: о 

о 
о0о,0о 

о 
о0о, о0о 

за овиданими оавансамио о21372о о2о, о5о о44788о о4о, о6о 

з обюджетомо о26808о о3о, о1о о57748о о5о, о9о 

Інша опоточна дебіторська 

озаборгованістьо 

ооо54686 оо6, о3о 47510о оо4о, о9 

оГроші ота оїх оеквіваленти о о77678о о8о, о9о о34443о о3о, о5о 

Готівкао о151о о0о, о0о о109о о0о, о0о 

Рахунки ов обанкахо о77527о о8о, о9о о34334о о3о, о5о 

Інші ооборотні оактивио о2102о о0о, о2о о1627о о0о,2 

 

Таболиця 2оо.4о 

оСтруктура опасива обаланса оПрАТ о «оЗапоріжабразиво» о2021 оріко 

оСтатті ообалансуоо оПочаток ооороку оКінець орокуо 

отисо. огрно. о о% отисо.грно. о %о 

Балансо о849690о о100о, о0о о921199о о100о, о0о 

Іо. оВласний окапітало о548554о о64о, о6о о588477о о63о, о9о 

Зареєстрований о (опайовийо) окапітало о6350о о0о, о7о о6350о о0о, о7о 

Додатковий окапітало о191888о о22о, о6о о191888о о20о, о8о 

Емісійний одохідо о191888о о22о, о6о о191888о о20о, о8о 

Резервний окапітало о12175о о1о, о4о о12175о о1о, о3 

оНерозподілений оприбуток о 

(онепокритий озбитоко) о 

о338141о о39о, о8о о367148о о39о, о9о 

оIIо. оДовгострокові озобов'язання оі 

озабезпеченняо 

о20182о о2о, о4о о25780о о2о, о8о 

Інші одовгострокові озобов'язанняо 6961о о0о, о8о о1133о о0о, о1о 

Довгострокові озабезпеченняо о13221о о1о, о6о о18852о о2о, о0о 

Довгострокові озабезпечення овитрат 

оперсоналу 

5788о о0о, о7о о7043о о0о, о8о 

IІІо. оПоточні озобов'язання оі 

озабезпеченняо 

о280954о о33о, о1о о306942о о33о, о3о 



Короткострокові окредити обанків о о43114о о5о, о1о о25165о о2, о7о 

Поточна окредиторська озаборгованість 

озао: о 

о 
о0о, о0о 

о 
о0о, о0о 

довгостроковими озобов'язаннямио о1783о о0о, о2о о4169о 0о, о5о 

товарио, ороботио, опослугио о175697о о20о, о7о о224362о о24о, о4о 

розрахунками оз обюджетомо о1169о 0о, о1о о4492о о0о, о5о 

оу отому очислі оз оподатку она оприбутоко о0о о0о, о0о о2610о о0о, о3о 

розрахунками озі острахуванняо о95о о0о, о0 666о о0о, о1о 

розрахунками оз ооплати опраціо о6175о о0о, о7о о8432о о0о, о9о 

оПоточна окредиторська озаборгованість 

за оодержаними авансамио 

о7939о о0о, о9о о4723о о0о, о5о 

Поточна окредиторська озаборгованість 

оза остраховою одіяльністюо 

о0о о0о, о0о о1447о о0о, о2о 

Поточні озабезпеченняо о7372о о0о, о9о о10893о о1о, о2о 

Інші опоточні озобов'язанняо о37610о о4о, о4о о22593о о2о,5 

 

Таболиця 2о. о5о 

оСтруктура опасива обаланса оПрАТ о «оЗапоріжабразиво» о2022 оріко 

оСтатті ообалансуоо оПочаток орокуо оКінець орокуо 

отисо. огрно. о о%о отис. огрно. о о%о 

Балансо о921199о о100о, о0о о977142о о100о, о0о 

Іо. оВласний окапітало о588477о о63, о9о о587603о о60о, о1о 

Зареєстрований о (опайовийо) окапітало о6350о о0о, о7о о6350о о0о, о6о 

Додатковий окапітало о191888о о20о, о8о о191888о о19о, о6о 

Емісійний одохідо о191888о о20о, о8о о191888о о19о, о6о 

Резервний окапітало о12175о о1о, о3о о12175о о1о, о2о 

оНерозподілений оприбуток 

(онепокритий озбитоко) о 

о367148о 39о, о9о о377190о о38о, оо6о 

IIо. оДовгострокові озобов'язання оі 

озабезпеченняо 

о25780о о2о, о8оо 22204о о2о,3о 

Інші довгострокові оозобов'язання о1133о о0о, оо1 о0о о0о, о0о 

ооДовгострокові озабезпеченняо 18852о о2о, о0о о22204о о2о, о3о 

оДовгострокові забезпечення овитрат 

оперсоналуо 

о7043о 0о, о8 о10395о о1о, о1о 

IІІо. оПоточні озобов'язання оі 

озабезпеченняо 

о306942о о33о, о3о о367335о о37о, о6о 

Короткострокові окредити обанків о о25165о о2о, о7о о0о о0о, о0о 

Поточна окредиторська озаборгованість 

озао: о 

о 
о0о, о0о 

о 
о0о, о0о 

довгостроковими озобов'язаннямио о4169о о0о, о5о 1133о о0о, о1о 

товарио, ороботио, опослугио о224362о о24о, о4о о321853о о32о,9о 

розрахунками оз обюджетомо о4492о о0о, о5о о2141о о0о, о2о 

у отому очислі оз оподатку она оприбутоко о2610о о0о, о3о о0о о0о, о0о 



розрахунками озі острахуванняо о666о о0о, о1о о1123о о0о, о1о 

розрахунками оз ооплати опраціо о8432о о0о, о9о о16910о о1о, о7о 

Поточна окредиторська озаборгованість 

оза оодержаними оавансамио 

о4723о о0о, о5о о10150о о1о, о0о 

Поточна окредиторська озаборгованість 

оза остраховою одіяльністюо 

о1447о о0о, о2о о0о о0о, о0о 

оПоточні озабезпеченняо о10893о о1о, о2о о13441о о1о, о4о 

Інші опоточні зобов'язання о22593о о2о, о5о о584о о0,1 

 

 

Рис. 2.1 Сторуктура капіталу оПрАТ о «оЗапоріжабразиво» останом она окінець 

о2022 р., % 

 

оМожемо стверджуватио, ощо опідприємство она одві отретини озабезпечує 

освої опотребт овласним окапіталомо, оа още на отретину озастосовує окороткострокові 

опозикио. оЧастка одовгострокових озобов’язань оі озабезпечень облизька одо онуля. 

 

2.3 Оцінка оприбутковості опідприємства 

 

оПрибуток одна оіз оджерел оформування окапіталу о– осумао, ощо озалишається 

оу орозпорядженні опідприємства опісля осплати оподатків оі озборіво, опеніо, ооштрафів, 

онеустойоко. оЦе овнутрішнє оджерело офінансування одовгострокового охарактеруо, 

ощо оскладається оз оневиплаченого озасновникам оу оформі одивідендів оприбуткуо. о 

63,9
2,8

33,3

І. Власний капітал

II. Довгострокові 
зобов'язання і 
забезпечення

IІІ. Поточні зобов'язання 
і забезпечення



[о26о] оУ оході оаналізу оприбутку онеобхідно оакцентувати оувагу она оваловому 

оприбуткуо, ояк оосновний оскладник офінансових орезультатів опідприємствао. 

оРозглянемо динаміку орізних овидів одоходу ой оприбутків оу отабло.. о2о. о6о. о 

оТаблиця о2о. о6о 

оДинаміка орізних овидів одоходів ота оприбутківо 

оПоказникио о2021о о2022о Відхиленяо 
оТемпи 

оприростуо, о%о 

Чистий одохід овід ореалізації 

опродукції о (отоваріво, оробіто, 

опослуго) о 

о1020172о о1732021о о711849о (ccss.jhu.edu) о69о,8о 

Валовий оприбутоко о190638о о320202о о129564о о68о, о0о 

Інші оопераційні одоходио о74042о о30880о о-о43162 о-о58оо,3о 

Фінансовий орезультат овід 

оопераційної одіяльностіо: 

оприбутоко 

о8814о 56607о о47793о 
о542о, 

(ccss.jhu.edu) о2о 

оДохід овід оучасті ов окапіталіо о0о о0о о0о о0о, о0 

оІнші офінансові одоходио о4445о о3960о о-о485о о-о10о, о9о 

оІнші одоходио о80393о о0о о-о80393о о-о100о, о0о 

Фінансовий орезультат одо 

ооподаткування оприбутоко 
о35931о о56016о о20085о о55о, о9о 

Чистий офінансовий 

орезультат оприбутоко 
о32400о о44169о о11769о о36о,3 

 

Доані таблиці овказуютьо, ощо она опротязі оаналізованого оперіоду оПрАТ о 

«оЗапоріжабразиво» мало отенденцію одо озростання овсіх оосновних овидів одоходу 

оі овсіх овидів прибутків.  оЗменшилися олише окатегорії о «оІнші оопераційні 

одоходио», о «оІнші офінансові одоходио», о «оІнші одоходио», оякі оне овідграють 

осуттєвої ороліо. о 

оА отепер опроаналізуємо орізні опоказники орентабельності опідприємствао, 

ощо орозглядаєтьсяо. о 

оРентабельність охарактеризує оефективність овикористання оресурсів 

опідприємствао, оприбутковість обізнесуо, озростання ооообсягів діяльностіо. 

оНаявність орентабельності остворює оумови орозширення овиробництвао, 

оінноваційного орозвиткуо, осамофінансуванняо, озростання 

оконкурентоспроможності о. о 

оТаблиця о2о. о7о 

http://ccss.jhu.edu/wp-content/uploads/downloads/2011/08/UNHB_English.pdf
http://ccss.jhu.edu/wp-content/uploads/downloads/2011/08/UNHB_English.pdf
http://ccss.jhu.edu/wp-content/uploads/downloads/2011/08/UNHB_English.pdf


оПоказники орентабельності о 

оНайменування опоказникао о2021о о2022о оВідхиленняо 

Рентабельність осукупного окапіталуо о1о, о0 о6о, о1о о5о, о1о 

оРентабельність овласного окапіталуо о1о, о6о о9о, о6о о8, о1о 

Валова орентабельність опродажо о1о, о9о о1о, о8о о0о, о0о 

Операційна орентабельність опродажо о0о, о1о о0о, о3о о0о, о2о 

оЧиста орентабельність продажо о3о, о2о о2о, о6о -0,6 

 

Аоналіз показуєо, ощо оу о2022 ороці орізні опоказники орентабельності омали 

орізну одинамікуо. оАле онайбільш оцікаві одля онас опоказники орентабельності 

оскупного ота овласного окапіталу озазнали означного зростанняо, ощо оє опозитивною 

отенденцієюо. 

 

 

2.4 Aноaлiз фінансової остійкості опідприємствао 

 

Доля аналізу офінансової остійкості опідприємства оможна овикористовувати 

отакі опоказникио: окоефіцієнт оавтономіїо, окоефіцієнт опокриття оборгіво, 

фінансовий оважільо. о [о13о] о 

оКоефіцієнт оавтономіїо: 

 К
К

К
б

с

а
=

 (2.9) 

Де Ка – кооефіцієнт оавтономіїо; 

Кс – овласний капітал опідприємствао; 

Кб – орезультат балансу опідприємства опевну одатуо. о 

оМаємо: 

 

Ка поч.2021 = 548554/849690 = 0,65 

Ка кін.2021 = 588477/921199 = 0,64 

Ка поч.2022 = 588477/921199 = 0,64 

Ка кін.2022 = 587603/977142 = 0,60 



 

Мінімаольне значення окоефіцієнта оавтономії олише она орівні 0о, оо6. оКа о≥ о0о, о6 

оозначаєо, ощо овсі озобов'язання осуб'єкта огосподарювання можуть обути покриті 

його овласними окоштами. оЗростання оцього окоефіцієнта освідчить опро 

озростання офінансової онезалежності та озменшення оризику офінансових 

оускладненьо. о 

оКоефіцієнт оавтономії оПрАТ о «оЗапоріжабразиво» оза оаналізований оперіод 

о2021о-о2022 ороку остановив опочатку о2021 ороку о– о0о, о65о, оа онаступні оперіоди о– о0о, 

о64 оі она окінець о2022 ороку о0о, о60о. оЦе освідчитьо, ощо це опідприємство омогло 

покрити овсі озобов'язання оз одопомогою овласні окоштио. о 

оКоефіцієнт опокриття оборгів [13]: 

 К
К

К
од

с

од

..

=

 (2.10) 

 

Дое оКод – ооце окоефіцієнт опокриття оборгуо; о 

оКс о– овласний окапітал опідприємствао; о 

оКдо. ооо. о- оборгові озобов'язання о (озалучений окапітало). о 

оМаємоо: 

 

Код поч.2021 = 548554/301136 = 1,82 

Код кін.2021 = 588477/332722 = 1,77 

Код поч.2022 = 588477/332722 = 1,77 

Код кін.2022 = 587603/389539 = 1,51 

 

Коефіцоієнт покриття оборгу охарактеризує оступінь оборгової залежності 

опідприємствао. оНормативне значення оцього окоефіцієнта о1, о7о. о 

оЗ орозрахунків, оможна осказатио, ощо оПрАТ о «оЗапоріжабразиво» має овище 

онормативного означення окоефіцієнта опокриття оборгіво, на опочатку о2021 ороку 

овін остановив о1о, о82о, а оінші оперіоди о– 1о, о77 оі о1о, о51о. оКоефіцієнт опокриття оборгу 

ознизився опроти опопереднім орокомо. оЦе оозначаєо, ощо опідприємство опорівняно оз 



опопереднім ороком ознизилося окількість поточних озобов'язаньо, озокрема 

окороткострокових окредитіво. о 

оФінансовий оважіль [13]: 

 М
З

Ф
о

р
=

 (2.11) 

Де оФр о– фінансовий оважільо; о 

оЗо о– озагальна озаборгованістьо; о 

М о– овласний оокапіталоо. о 

оМаємо: 

Фр поч.2021 = 301136/548554 = 0,50 

Фр кін.2021 = 332722/588477 = 0,56 

Фр поч.2022 = 332722/588477 = 0,56 

Фр кін.2022 = 389539/587603 = 0,66 

 

Нао початку о2021 ороку означення окоефіцієнта офінансового оважеля 

становило о0о, о50, оа онаступні оаналізовані оперіоди – о0о,56 оі о0о, о66о, оце освідчить опро 

озростання офінансового оважеляо, охоча оспостерігаються озміни власного 

окапіталу ота озобов'язань опідприємствао. о 

оДля онаочного осприйняття опоказники офінансової онезалежності оПрАТ о 

«оЗапоріжабразиво» оподано оу отаблиці 2.12. 

Тоаблиця 2. о8о 

оПоказники офінансової онезалежності 

оПоказникоо 
о2021о 2022о 

Почо. о Кіно. о Поч. оКіно. о 

Коефіцієнт автономії о о0о, о65 о0о, о64о о0о, о64о о0, о50о 

Коефіцієнт опокриття оборгуо о1о, о82 о1о, о77о о1о, о77о о1о, о51о 

Фінансовий оважільо о0о, о50о о0о, о56о 0о, о56о о0о, о66о 

 

З оданих таблиці о2о. о12 овидноо, що опоказник оавтономії оза оаналізований 

період о2021о-о2022 ороку становив о0о, о65о-о0о, о50о, отобто оопустився одо омінімально 



одопустимого орівня  оце оне одозволило опідприємству опокривати овсі 

озобов'язання оз одопомогою овласні окоштио. о 

оКоефіцієнт опокриття оборгів оПрАТ «оЗапоріжабразиво» отрохи ознизився ов 

одинаміці ота она окінець 2022 ороку остановив о1о, о51о. о 

оФінансовий важіль она оПрАТ о «оЗапоріжабразиво» оза оаналізований оперіод 

о2021о-о2022 ороку осклав о0оо,50-0,66. 

 

 

оВиснoвки одo оpoздiлу о2 

 

оПpAТ «оЗaпopiжaбpaзиво» омoжнa овiднести одo овеликиx опiдпpиємств, онa 

оньoму озaйнятo бiльше отисячi оpoбiтникiво. оЗa оaнaлiзoвaний опеpioд оїx окiлькiсть 

озpoслa онa о33 оoсoбио. Збiльшилися отaкoж оi овитpaти онa оoплaту опpaцiо, оз о180915 

отисо. огpо. оУ 2021 ооpoцi дo о274387 отисо. огpно. оу 2022 оpoцiо. оЧaсткoвo оце омoжнa 

опoв’язaти оз оiнфляцiйними опpoцесaми оу оекoнoмiцi окpaїнио, оaле оякщo одoслiдити 

озмiни оoбсягiв овиpoбництвa отa оpеaлiзaцiї опpoдукцiїо, отo опoбaчимoо, ощo овoни 

озpoсли онa о711849 отисо. огpно., ощo обезпеpечнo оє опoзитивнoю оозмiнoю. о 

оГoлoвну оpoль ов оцьoму овiдiгpaлo опiдвищення отpудoвiддaчi оу 2022 оpoцi 

опopiвнянo оз о2021 оpoкoмо. оТaко, пpoдуктивнiсть оопpaцi оoднoгo осеpедньopiчнoгo 

оpoбiтникa опpиpoслa онa о498о, о4 отисо. огpно., оa озapoбiтнa оплaтa онa оoднoгo 

осеpедньopiчнoгo оpoбiтникa о– олише нa о64о, о6 отисо. огpно. оЦе oзнaчaєо, ощo 

океpiвництвo пiдпpиємствa озмoглo опpaвильнo оopгaнiзувaти оупpaвлiння 

опеpсoнaлoм оi ознaйшлo оpезеpви опiдвищення опpoдуктивнoстi отpудoвиx 

оpесуpсiво. о 

оУ о2021о-о2022 оpoкax оПpAТ о «оЗaпopiжaбpaзиво» омaлo пoзитивну одинaмiку 

омaлo оне оу овсix осфеpax освoєї одiльнoстiо. оНaпpиклaдо, оу оцi онелегкi очaсио, окoли 

омaссa опpoмислoвиx опiдпpиємств опеpебувaють оу оскpутнoму опoлoженнiо, оПpAТ 

о «оЗaпopiжaбpaзиво» озмoглo озбiльшити осеpедньopiчну овapтiсть освoїx оaктивiв оз 

о860133о, о5 отисо. огpно. одo о923864 отисо. огpно. о 



оЗpoсли оi оoбсяги очистoгo опpибутку опiдпpиємствaо, оу о2021 оpoцi овoни обули 

онa оpiвнi о32400 отисо. огpно., оa оу о2022 оpoцi осклaли о44169 тисо. огpн. о 

оAле опoкaзники оpентaбельнoстi ов оцей оже опеpioд онaвпaки озменшилисяо. 

оТaко, оpентaбельнiсть опpoдукцiї озa очистим опpибуткoм ознизилaся онa о0о, о7о% оi оу 

о2022 оpoцi остaнoвилa о3о, о1о%. оЦе онегaтивнa отенденцiяо, оoднaк озaувaжимo, ощи 

опiдпpиємствo оне озбиткoвео, оa оце овже омoжнa оввaжaти оуспixoмо. о 

оПрАТ о «оЗапоріжабразиво» омає овище онормативного означення 

окоефіцієнта опокриття оборгіво, она опочатку о2021 ороку овін остановив о1о, о82о, оа оінші 

оперіоди о– о1о, о77 оі о1о, о51о. оКоефіцієнт опокриття оборгу ознизився опроти опопереднім 

орокомо. Це оозначаєо, ощо опідприємство опорівняно оз опопереднім ороком 

ознизилося окількість опоточних озобов'язаньо, озокрема окороткострокових 

окредитіво. о 
о 
оНа опочатку о2021 ороку означення окоефіцієнта офінансового оважеля 

остановило о0о, о50о, оа онаступні оаналізовані оперіоди о– о0о, о56 оі о0о, о66о, оце освідчить опро 

озростання офінансового оважеляо, охоча оспостерігаються озміни овласного 

окапіталу ота озобов'язань опідприємствао. о 

оПоказник оавтономії оза оаналізований оперіод о2021о-о2022 ороку остановив о0о, 

о65о-о0о,50о, отобто оопустився до омінімально одопустимого орівня  оце оне дозволило 

опідприємству опокривати овсі озобов'язання з одопомогою овласні окоштио. о 

оКоефіцієнт опокриття боргів оПрАТ о «оЗапоріжабразиво» отрохи ознизився ов 

одинаміці ота она окінець 2022 ороку остановив о1о, о51о. о 

оФінансовий оважіль оона оПрАТ о «оЗапоріжабразиво» оза оаналізований оперіод 

о2021о-о2022 ороку осклав о0о, о50-0,66. 

 

  



POЗДIЛ о3 

оШЛЯXИ ооЗМІЦНЕННЯ оФІНАНСОВОГО оСТАНУ оПPAТ о 

«оЗAПOPIЖAБPAЗИВ» 

 

3.1 оВизначення овірогідності банкрутства опідприємствао 

 

оВ ооснову ідей озаснування омоделей офакторного аналізу озакладено отой 

офакто, ощо оза даними оспостережень отренду ота оповедінки оокремих окоефіцієнтів 

орізних опідприємств она омомент обанкрутства оможна оробити опрогнозо. 

оВважаєтьсяо, ощо оознаки погіршення ообстановкио, опро оякі осигналізують 

омодифікації окоефіцієнтіво, оможна овиявити одосить ораноо, ощоб овжити озаходів ота 

оуникнути овисокого оризику оневиконання озобов'язань ота обанкрутствао. о 

оСеред обагатокритеріальних омоделей овиділяють омодельо, озапропоновану 

о1968ро. ооЕ. оАльтманомо. оВін оперший овикористав мультиплікативний 

одискримінантний оаналіз одля формування омоделі опрогнозування 

онеспроможності оз овисоким оступенем оточностіо. о 

ооПід час остворення оZо-орахунку оАльтман ообстежив о66 офірмо, оіз ояких оодна 

ополовина офірм озбанкрутувала у оперіод о1946о-о1965 орро., оінша ополовина 

опрацювала оуспішноо. оВін одослідив о22 оаналітичні окоефіцієнтио, оякі омогли обути 

овикористані одля опрогнозування оможливого обанкрутства. о 

оП'ятифакторна омодель оАльтмана омає онедоліки ощодо оїї озастосування в 

оУкраїніо. оТако, одосі онічого оне овідомо опро ооснову орозрахунку овагових означень 

окоефіцієнтіво. Відсутність ов оУкраїні остатистичних оматеріалів ощодо 

оорганізацій-обанкрутів оне одозволяє оскоригувати ометодику ообчислення 

овагових окоефіцієнтів ота опорогових означень оз оурахуванням оукраїнських 

оекономічних оумово. оКрім отогоо, опоки ощо овикликає одеяке озбентеження 

окоефіцієнт оК4о, оу оякому офігурує осумарна оринкова овартість оакцій 

опідприємствао. На оданий омомент ов оУкраїні овідсутня оінформація опро оринкову 

овартість акцій обільшості опідприємств, ота ой ов оумовах оонерозвиненості 



вторинного оринку оцінних опаперів оу більшості організацій оцей опоказник 

овтрачає освій осенсо. о 

оДалі оми опроведемо одіагностику оПрАТ о «оЗапоріжабразиво» оз ометою 

овиявлення оознак обанкрутствао. оДля опрогнозування оймовірності обанкрутства 

овикористовуємо оZо-орахунок оАльтманао, ояка орозраховується оза отакою 

оформулою о [25]: 

 

Z = 1,2×К1 + 1,4×К2 + 3,3×К3 + 0,6×К4 + 0,999×К5,             (3.1) 

 

где   1,2; 1,4; 3,3; 0,6 и 0,999 – кооефіцієнти регресії о, ощо охарактеризують 

оступінь овпливу она оооіндекс Zо; о 

оК1  = о (оОАо–оПЗо)/ оВсього оактивів о (обалансо). оЦе оспіввідношення 

ооборотних ота осумарних оактивіво, ощо орозраховується ошляхом оспіввідношення 

опоточних оактивів о (озменшених она овеличину окороткострокових озобов'язаньо) 

ота осумарних оактивів опідприємствао, одемонструє оступінь оліквідності оактивіво; о 

оК2  о= оЧПо/ оВсього оактивіво. оЦе опоказник орентабельності оактивіво, овін 

орозраховується ояк оспіввідношення очистого оприбутку одо овеличини овсіх 

оактивіво, ощо освідчить про орівень оформування оприбутку опідприємствао; о 

ооК3 о= оПрибутоко/оВсього активіво. оце опоказник оприбутковості оактивіво, овін 

орозраховується ояк оспіввідношення оприбутку одо ооподаткування одо овеличини 

овсіх оактивіво, опоказує якою омірою одоходи опідприємства одостатні одля 

відшкодування опоточних овитрат ота оформування оприбуткуо; о 

оК4  = оВКо/оЗКо. оЦе оспіввідношення овласного ота опозикового окапіталіво, ощо 

орозраховується ояк оспіввідношення оринкової овартості акцій опідприємства оабо 

величини ойого остатутного окапіталу одо осуми одовгострокової та 

окороткострокової озаборгованостіо; 

оК5 о= ЧДо/оВсього оактивіво. оце опоказник ооборотності оактивіво, овін 

орозраховується ояк оспіввідношення очистого ообсягу опродажу одо овеличини овсіх 

оактивіво, ощо оє омультиплікатором оформування оприбутку ов опроцесі 

овикористання окапіталу опідприємства о [о1о]. о 



оСтупінь обанкрутства оможна оподілити она окілька огрупо. оВони онаведені оу 

отаблиці о3о. о1о. о 

оТаблиця о3о. о1о 

оРівень оймовірності обанкрутствао 

оЗначення оZо-осчетао оЙмовірність обанкрутствао 

1о, о8і онижчео оДуже овисокао 

від о1о, о81 одо о2о, о7о оВисокао 

від о2о, о71 одо о2, о9о оІснує овірогідністьо 

2о, о91 оі овищео оДуже онизькао 

 

оРозрахуємо окоефіцієнт оАльтмана одля оПрАТ о «оЗапоріжабразиво» оза о2021 

ота о2022 орік оза оп'ятифакторною омоделлюо. о 

оК1  о2021о=(оо4256586о-о2083938о)/ о6141903о=о0о, о353о 

оК1  о2022о=(о5625754о-о2452099о)/ о8182339о=0о, о387о 

оК2 о2021 о=о1248028о/((о4223091о+о6141903о)/ о2)= о0о, о240о 

оК2 о2022 о=о1344161о/((о6141903о+о8182339о)/ о2)= о0о, о187о 

оК32021  о=о1533335о/((4223091о+о6141903о)/  о2о)= о0о, о295о 

оК3 о2022 о=о2056670о/((6141903о+8182339о)/  о2о)= о0о, о287о 

оК4 о2021о=о3785140о/о2356763о=о1о, о606о 

оК4 о2022=о5108798о/о3073541о=о1, о662 

оК5 2021 о=о5001803о/((о4223091о+о6141903о)/  о2о)= о0о, о965о 

оК5 о2022о=о5792524о/((о6141903о+о8182339о)/  о2о)= о0,808 

 

Z о2021 = о1о, о2о×о0о,353о+ о1о, о4×о0о,240о+ о3о, о3о×0о, о295о+ о0, о6о×о1о, о606о (eia.onep.go.th)+ (eia.onep.go.th) 0о, 

о999о×о0о, о965 о=о3, о66о 

оZ окон о2022о=о1о, о2о×о0о, о387о+о1о,4о×о0о, о187о+о3о, о3о×о0о, о287о+о0о, о6о×о1о, о606о+о0о, о999о×о0о, 

(archive.org) о808о=3,44 (eia.onep.go.th) 

 

Для наочного сприйияття розрахунків, вони зібрані в таблиці 3.2. 

 

http://eia.onep.go.th/images/monitor/1564415442.pdf
http://eia.onep.go.th/images/monitor/1564415442.pdf
https://archive.org/stream/decimaltablessim00hughuoft/decimaltablessim00hughuoft_djvu.txt
https://archive.org/stream/decimaltablessim00hughuoft/decimaltablessim00hughuoft_djvu.txt
http://eia.onep.go.th/images/monitor/1564415442.pdf


 

Тоаблиця о3о. о2 

оРозрахунок окоефіцієнта оАльтмана за ометодикою о «оZ-орахуноко» одля оПрАТ о 

«оЗапоріжабразиво» за о2021 ота о2022 орік оза оп'ятифакторною омоделлюо 

оКоеф оРозрахуноко 
оМножни

ко 

оЗнач.. 

о2021о 

Добуток 

о2021о 

(гро. о3 ох 

огро. о4о) о 

оЗначо.. 

о2022о 

оДобуток 

о2022о 

(огро. о3 ох 

огро. о6о) о 

1о о2о о3о о4о о5о о6о 7о 

оК1о 
оВідношення ооборотного 

окапіталу одо овсіх оактивіво 
о1о, о2о о0о, о353о о0о, оо4236о о0о, о387о о0о, о4644о 

К2о 

оВідношення 

онерозподіленого 

оприбутку ота офондів оспецо. 

опризначення одо 

овеличини овсіх оактивіво 

о1оо, о4о о0о, о240о о0о, о336о о0о, о187о о0о, о2618о 

оК3о 

Відношення фіно. 

орезультату овід опродажу 

одо овеличини всіх оактивіво 

о3о, о3о о0о, о295о о0о, о9735о о0, о287о о0о, о9471о 

оК4о 
оВідношення овласного 

окапіталу одо опозиковогоо 
о0о, о6о о1о, о606о о0о, о9636о о1о, о662о о0о, о9972о 

К5о 

оВідношення овиручки овід 

опродажу одо овеличини 

овсіх оактивіво 

о0, 

(dspace.u

nive.it) 

о999о 

о0о, о956о о0о, о9550о о0о, о808о о0о, о8071о 

о оРахунок оZ оАльтмана 

одорівнюєо 
о3о, о66о о3о, о44о 

 

За оданими отаблиці 3о. о2 овидноо, ощо оПрАТ о «оЗапоріжабразиво»  она опочаток 

о2021 омає онизьку ймовірність обанкрутствао, ояка осклала о3о, о44о. оАле тенденціяо, 

ощо оспостерігаєтьсяо, отакож оне осприятливао, овона още обільше озбільшує 

оймовірність обанкрутства опідприємства оПрАТ о «оЗапоріжабразиво». оНа опочатку 

о2022 ороку оступінь остановив о1о, о7о, оа овже одо окінця о2022 ороку о1о, о64о. о 

оНа опідприємстві оспостерігається онегативна отенденція одо озростання 

оймовірності обанкрутствао. оТому оми оможемо осказати опро отео, ощо опідприємство 

омає одуже овисоку оймовірність обанкрутства. о 

оАле оє ой оінші ометодики оаналізу оймовірності обанкрутствао. оДля отогоо, ощоб 

оточніше овизначити ооймовірність обанкрутства опідприємства оПрАТ о 

«оЗапоріжабразивоо», ми опроведемо орозрахунки оза рекомендаціями 

http://dspace.unive.it/bitstream/handle/10579/7062/821342-1184709.pdf?sequence=2
http://dspace.unive.it/bitstream/handle/10579/7062/821342-1184709.pdf?sequence=2
http://dspace.unive.it/bitstream/handle/10579/7062/821342-1184709.pdf?sequence=2


оМіністерства оекономіки оУкраїнио. оДля опрогнозування ймовірності 

обанкрутства опотрібно орозрахувати опоточну, окритичну онеплатоспроможністьо. о 

оЕкономічним показником поточної оплатоспроможності о (оПП) оза 

онаявності опростроченої окредиторської заборгованості оє орізниця оміж осумою 

оготівкових окоштів опідприємстваоо, оїх оеквівалентіво, оінших овисоколіквідних 

оактивів ота ойого опоточними озобов'язаннямио, ощо овизначається оза оформулою о 

[42]: 

 

ПП = ДФІ + ІнФІ + ПФІ + ДС и их эквив. – ТО            (3.2) 

 

де ДФІ – доовгострокові фінансові оінвестиції; 

оПФІ – опоточні офінансові оінвестиціїо; о 

ІнФІ о– оінші офінансові оінвестиції;  о 

оПЗ о– опоточні озобов'язання. о 

оПоточна онеплатоспроможність одля ПрАТ о «оЗапоріжабразиво» она 

опочаток о2021 рокуо: о 

оПП о=о256921о+о6263о+о104970о-о1450269о=-о1082115 отисо. огрн 

оПоточна онеплатоспроможність одля оПрАТ о «оЗапоріжабразиво» на 

опочаток о2022 орокуо: о 

оПП о=о357385о+о30795о+о69031о-о2083938о=-о1626727 отисо. грно 

оПоточна онеплатоспроможність оПрАТ о «оЗапоріжабразиво» онарешті о2022 

остановитьо: о 

оПП о=373765о+о21438оо+о100108о-о2452099=-о1956788 отисо. огрно 

оРезультати орозрахунку опоточної онеплатоспроможності онаведено оу 

отаблиці о3о. о3о, одля онаочнішого осприйняттяо. о 

 

оТаблиця3. о3о 

оПоточна онеплатоспроможність одля оПрАТ о «Запоріжабразиво» о 

ооПоказнико 
оЗначення о (отисо. огрно.) о 

опочаток о2021о опочаток о2022о окінець о2022 



Показник опоточної 

оплатоспроможності 
о-о1082115 о-о1626727о о-о1956788о 

 

Вихоодячи з онаведених орозрахунків оу отаблиці о3о. о3о, оможна опобачити 

озростання опоточної онеплатоспроможностіо, оякщо овона на початок о2021 ороку 

оосклала -о1082115 отисо. огрн., на опочаток о2022 ороку овона озросла оі осклала о-

о1626727 отисо. огрно., оі онарештіо, о2022 ороку осклала о-19568 .грно, ощо оговорить опро 

озростання оїїо. оПідприємство онеспроможна опокрити освої опоточні озобов'язанняо. о 

Отже оможна одійти оневтішного овисновкуо, ощо оз опідприємства оПрАТ о 

«оЗапоріжабразиво» одуже овисока оймовірність обанкрутствао. 

 

 

3.2 Ооптимізація структури окапіталу оПрАТ о «оЗапоріжабразиво» ояк оспосіб 

остабілізації офінансового остану опідприємства 

 

оАналіз параметрів офінансового остану оПрАТ о «оЗапоріжабразиво», 

овиконаний у орозділі о2 одипломної ороботио, озачіпає олише овнутрішнє 

осередовище об'єкта одослідженняо. оЗовнішнє середовищео, обезперечноо, овідіграє 

овкрай оважливу ороль у опитаннях озабезпечення ожиттєдіяльності і онавіть 

ожиттєздатності обудьо-оякого опідприємства, отим обільше овеликого ота 

овисокотехнологічного о. о 

оОцінка овпливу она опідприємство озовнішнього осередовища о– опитання 

онепростео, ооскільки оформалізувати оопис опроблеми обез опривнесення оелементів 

осуб'єктивної одумки онеможливоо. оТим оне оменш, оми овважаємо одоречним 

озастосувати оодин оз варіантів оекспертного ометоду ооцінкио, орезультати оякого 

онаведені ов отабло. о3о. о4о. о 

оЯк оризики онами обуло ообрано онизку офакторіво, оякі оумовно оможна 

озгрупувати ов оекономічні ота офінансові оризикио. о 



оДо опершої огрупи оувійшли озагальний остан економіки о, орівень 

оподаткуванняо, одоступність озакордонного офінансуванняо, орозвиток 

машинобудування ота одеструктивний охарактер оподаткової ополітики одержавиоо. 

оДо офінансових овіднесено оможливість обанкрутствао, одефіцит овласних 

ооборотних окоштіво, оможливе опогіршення оумов окредитування ота оможливі 

опроблеми оу овідносинах оз одебіторамио. о 

оТаблиця о3о. о4о 

оОцінка оризиків оПрАТ о «оЗапоріжабразиво» о 

ооВиди оризиківоо 
ооЯкісне оозначення 

ооризикуоо 

ооВаговий 

оокоефіцієнтоо 

оОцінка оза 

о2021го. о 

оОцінка оза 

о2022го. о 
оПрогноз о 

оБалио оо оБалио оо оБалио оо 

1о о2о о3о о4о о5о 6о о7о о8о о9о о10о 

Е
к
о

н
о

м
іч

н
і 

р
и

зи
к
и

 

о1о. оЗагальний остан 

оекономікио 

о1о-одуже охороший о10о-

опроблемнийо 
о0о, о3оо о6 1,8 7 2,1 7 2,1 

2. Ріовень 

ооподаткування о 

о1о-онизький  о10о-

овисокий о 
0,1 6 0,6 6 0,6 7 0,7 

3. Дооступність 

зарубіжного 

офінансування о 

о1о-одоступно о10о-оважко 

одоступно 
0,2 5 1,0 2 0,4 2 0,4 

4. Роозвиток 

машинобудування о 
о1о-оріст 10о-опадінняо о0о,3о о7 2,1 8 2,4 9 2,7 

5. Деоструктивний 

охарактер податкової 

ополітикио 

1о-овідсутність 10о-

одуже овисокий орівень 
о0о,1 6 0,6 6 0,6 6 0,6 

Ооцінка економічного оризикуо о о 
о6о,2  6,1  6,5 

Ф
ін

ан
со

в
і 

р
и

зи
к
и

 

1. Віроогідність 

банкрутствао 

о1о- овірогідність 

онизька 10о- 

вірогідність овисока 

0,2 8 1,6 8 1,6 8 1,6 

2. Дефоіцит овласних 

оборотних окоштіво 

о1- окритичний 

одефіцит о10о- 

овідсутність дефіцитуо 

о0,3 7 2,1 8 2,4 7 2,1 

3. Поогіршення умов 
о1-опроценти опо 

окредиту одуже низькі 

о0о,3 5 1,5 5 1,5 5 1,5 



окредитуванняо о10о- опроценти опо 

окредиту неприйнятно 

овисокіо 

4. Зов’язування 

оборотних озасобів оу 

одебіторській 

озаборгованостіо 

1о- оповна овідсутність 

одебіторської 

озаборгованості о10о-

одебіторська 

озаборгованість 

оскладає обільше 

ополовини ооборотних 

озасобіво 

0,2 6 1,2 6 1,2 5 1,0 

   6,4  6,7  6,2 

 

 

Резуольтати інтегральної ооцінки овказують она отео, що осукупна одія 

оекономічних офакторів она ПрАТ о «оЗапоріжабразиво» оза десятибальною 

ошкалою о (оде о10 обалів о– онайгірша одіяо) обула одещо вищою оза осередній опротягом 

оаналізованого оперіодуо, і оми опрогнозуємо одеяке опогіршення оцього оположення 

онадаліо. оНайбільш опроблемними овиявилися складнощі ов оекономіці окраїни ов 

оціломуо, оа отакож орозвал омашинобудівної огалузіо, ощо оускладнює остосунки оз 

постачальниками ота опідрядникамио. оПри омалому зниженні інтегрального 

опоказникао, ощо онамітилосяо, з о6о, о2 одо о6о, о1 оу о2022 ороці онадалі оми оочікуємо 

озростання онегативного овпливу озазначених офакторіво. о 

оЩодо офінансових оризиків офактична ооцінка оза оінтегральним 

опоказником оза о2021о-о2022 орро. овідобразила збільшення ойого означення оз о6о,4 одо 

о6о, о7о. оОсновна опричина о– одефіцит овласних ооборотних озасобів. оЦя опроблема 

овже зазначалася онами ораніше опід очас оаналізу отипу офінансової остійкості у 

орозділі о2 одипломної ороботио. оОднак оу опрогноз оми озакладаємо оневелике 

опокращенняо, ооскільки одефіцит власних окоштів оє орезультатом окомплексу 

овзаємин опідприємства з оконтрагентами о (опостачальникамио, опідрядникамио, 

опокупцями ота офінансовими оустановамио). оОскільки ооднією озі осторін оє 

підприємствоо, ото орозумно озробити оспробу ооз його обоку змінити оситуаціюо, ощо 

осклаласяо, она освою користьо. оНижче ми овносимо опропозиції ощодо оцьогоо. о 



оФінансове остановище окомбінату озалишається скрутним очерез огостру 

онестачу овласних ооборотних окоштіво, оякого омає овистачати ояк омінімум она 

опокриття озапасіво. о 

оЗа онормативу овласних ооборотних окоштів о1 о522 о344 отисо. огрно. останом на 

о31о.12. о2022 ор. офактична онаявність овласних ооборотних окоштів о563 о888 отисо. 

огрно., онестача овласних ооборотних окоштів остановила о958 о456 отисо. грно. о 

оОптимізувавши оструктуру окапіталу, отим осамим озабезпечимо фінансову 

остійкість опідприємствао. о 

оДля опокращення фінансового остану окомбінату она о2021 орік оможна 

озастосувати такі озаходио, ояк: о 

о● оОптимізація оструктури окапіталу ота озабезпечення ойого офінансової 

остійкостіо. о 

о●оЗабезпечення інвестиційної опривабливості опідприємствао. о 

о●оМінімізація офінансових озобов'язань ошляхом онарощування ооборотного 

окапіталу оза орахунок озбільшення оприбутку овід оусіх овидів одіяльностіо. о 

о● оСистематичне відстеження остану одебіторської заборгованості о, оне 

одопускання оїї озбільшення, ооскільки оце створює озагрозу офінансової остійкості 

окомбінатуо. о 

о● оСкорочення одо мінімуму отоварне окредитуванняо. о 

о● оРозширення оринків озбутуо. о 

о● оСистематичне опроведення оаналізу оабо одіагностики окомбінатуо, ойого 

офактичних орезультатів ота офакторіво, ощо овизначають орівень ота одинаміку оцих 

орезультатіво. о 

оДля отогоо, ощоб опідприємству ооптимізувати оструктуру окапіталу оПрАТ о 

«оЗапоріжабразиво», ойому опотрібно озбільшити освій овласний окапітало. 

оВідповідно одо зростання овласного окапіталу опідприємство оозможе остати обільш 

офінансово остійким оі опоправити освоє фінансове остановищео. о 

оДля отого ощоб опоправити офінансове остановище опідприємство оПрАТ о 

«оЗапоріжабразиво», йому опотрібно омати овласний окапітал оу орозмірі о2 о763 о018 

отисо. огрно. оНарешті о2022 ороку овін остановив о1 о804 о562 отисо. огрно., овідповідно одля 



онеобхідного орозміру овласного окапіталу опідприємству онеобхідно озбільшити 

овласний окапітал она о958 о456 отисо. огрно. оПри оцьому осукупний окапітал оскладе 

о4497750 отисо. огрно., оа овласний окапітал о2763018 отисо. огрно. о 

оНа опрактиці оє одва ошляхи озростання овласного окапіталуо, оа осамео: о 

о● накопичення прибутку; 

● залучення додаткового капіталу на фінансовому ринку о. о 

оДля опідприємства оПрАТ о «оЗапоріжабразиво», озалучення ододаткового 

окапіталуо, оне онайкращий оваріанто, оадже оце опосилить оі отаку обільшу озалежність 

опідприємствао. о 

оЗалучення окоштів она озбільшення овласного окапіталу оможливе ошляхом 

озбільшення овиручки овідо, оі озвичайно ошляхом озменшення одебіторську 

озаборгованістьо. оСкорочення одебіторської озаборгованості оза отоварио, ороботио, 

опослуги одозволить озбільшити овласний окапітал она о194 о848 тис. огрно. 

оВідповідноо, онеобхідно одомогтися озбільшення овиручки овід ореалізації 

опродукції она о763 о608 отисо. огрно. оАле отакі орозрахунки ота озазначені оцифри 

оможливі оза оінших орівних оумово. о 

оВиконання озапропонованих озаходів одозволить озмінити оструктуру 

окапіталу опідприємства она окращий оз опогляду офінансової остійкості обіко. оЦе 

опокращення можна опроілюструвати одинамікою окоефіцієнтів офінансової 

остійкостіо. о 

оРозрахуємо оочікувані означення окоефіцієнтів офінансової остійкостіо, оа 

осамео: окоефіцієнт оавтономіїо, окоефіцієнт офінансової озалежності, окоефіцієнт 

офінансування оз оурахуванням озазначених овище оцифро. о 

оКоефіцієнт оавтономії орозраховується оза отакою оформулоюо. о 

оКавто. о= оо2 о763 018 о/о4 о497 о750 о=о0о, о614о 

оЗначення окоефіцієнта оперебуває оу омежах онормативного означенняо. 

оВідповідноо, оце опідтверджує ообґрунтованість ообсягу овласного окапіталуо. 

Власники офінансують ойого одіяльність она о50о% овід озагального ообсягу 

окапіталу. оКоефіцієнт овідповідає орекомендованому орівнюо. оБільше отогоо, ойого 



означення озростає она о0о, о104 опунктів оу опорівнянні оз офактичним означенням она 

окінець о2022 оро. о 

оДалі оми орозрахуємо окоефіцієнт офінансової озалежностіо. о 

оК офино. оз  о= о4 о497 о750 о/о2 о763 о018 о=о1о, о627о 

оЗа орозрахунком оцього опоказника оми оможемо осказатио, ощо окоефіцієнт 

офінансової озалежності ознаходиться ов омежах онормативного означення ота 

ознижується она о0о, о310 опунктів оу опорівнянні оз офактичним означенням она окінець 

оо2022 рокуо. 

 

Туто оми проведемо ооптимізаційні орозрахунки оза окритерієм омаксимізації 

орентабельності овласного окапіталуо. оЗа оданим окритерієм ооптимальним 

овважається отаке опоєднання овласного ота опозикового окапіталуо, опри оякому 

озабезпечується онайбільший оприріст орентабельності овласного окапіталу оза 

орахунок оефекту офінансового оважеля оі опри оцьому одиференціал оплеча оне 

оперетворюється она оневід'ємну овеличинуо. о 

оЕфект офінансового оважеля орозраховується оза отакою оформулою [11]: 

 
СС

ЗС
СРСПЕРЕФР *)( −=  (3.3) 

дое оЕР – оекономічна орентабельність о (орозраховується орозподілом 

овалової очи очистий оприбуток она осередньорічний орезультат обалансу оі 

омноженням она о100о%) охарактеризує опотенційну оздатність опідприємства 

озаробляти оприбутоко; о 

оСРСП о– осередня орозрахункова оставка овідсотка о (орозраховується 

орозподілом осуми офінансових овитрат оіз опозикових окоштів оу осумі тіла 

окредитуо); о 

оЗС о– опозикові окоштио; о 

оСС о– окоштиоо. 

оУ озв'язку оз окризовими оявищами о2022 ороку овважаю ораціональним 

опровести орозрахунки оза оданими о2021 орокуо, оякі обільш овідповідають озагальним 

отенденціям опоказників ороботи опідприємствао. о 



оВиходячи оз онеможливості оотримати оінформацію опро оставку овідсотка за 

опозиковими окоштами одля оПрАТ о «оЗапоріжабразиво», оврахуємо осередні оставки 

окредитування оза о2021 оріко, оякі остановлять одіапазон о17о÷о29о%.оо 

оДля зручності осприйняття ота оподання орозрахунків оскладемо отаблицю о 

(отабло. о3о. о1о) о [о9о, осо. о305о]. оРезультати орозрахунків оокругленіо. о 

оТаблиця о3о. о1о. о 

оРозрахунок оефекту офінансового оважеля оза орізних оваріантів оформування 

офінансової оструктури окапіталуо 

оВаріанти оструктури 

окапіталао 

оооСередня 

оооставка 

ооопроцентаоо, 

ооо%ооо 

ооЕкономічна 

оорентабельоо-

ооність 

ооактивівоо, ооо%ооооо 

оооЕфект 

оофінансового 

оооважеля ооо оо 

(ообез 

ооврахування 

оооподаткуван

няоо), оооо%оооо 

ооРентабельоо-

ооність 

оовласного 

оокапітала оо оо 

(оообез 

оооврахування 

ооолплдаткуванн

яоооо), оооо%ооооо 

оЧастка 

оовласного 

оокапіталаоо, ооо%ооо 

ооЧастка 

озаємного 

оокапіталаоо, 

ооо%ооо 

100о о0о о-о о28о, о20о о0о о28о, о20о (doi. org) 

95о о5 о17о о28о, о20о о0о, о59о 
о28о, о79о 

о [о28о, о20о+о0о, о59о] о 

80о о20о о19о, о1о о28, о20о о2о, о28о о30о,48о 

60о о40о о22о,6о о28о,20о (archiv.ub.uni-heidelberg.de) о3о, о73 о31, о93оо 

о50о 50о о25о о28о, о20о о3, о20о о31о, о40о 

40о о60о о27о, о5о о28о, о20о о1о, о05о о29о, о25о 

20о о80о о29о о28о, о20о о-о3о, о20о о25о, о00 (doi.org) 

 

Доля онаочності представимо озалежність опоказників оструктури окапіталу 

ота орентабельності овласного окапіталу она ографіку (рис. 3.3). 

http://doi.org/10.1007/b98858
https://archiv.ub.uni-heidelberg.de/volltextserver/12750/1/Thesis_Jabadurai_Jayapaul_2011.pdf
http://doi.org/10.1007/b98858


 

Риосо. 3о. о3о. оЗалежність орентабельності власного окапітала овід оструктури 

окапітала опідприємства 

 

ооЯк бачимоо, опри оданих відсоткових оставках ота опоказнику оекономічної 

орентабельностіо, максимальний опоказник орентабельності овласного окапіталу 

одосягається опри оспіввідношенні овласних ота опозикових окоштів 60о% ота о40о% 

овідповідноо. оЦе оговорить опро отео, ощо опідприємство омає оможливість опідвищити 

очастку освого опозикового окапіталу ооз о5%, онаявних она оаналізований оперіодо, одо 

о40о% оі опри оцьому оне овтратити орентабельністьо, оа оотжео, остійкість оі 

оплатоспроможністьо. 

 

 

 

оВиснoвки дo оpoздiлу о3 

 

оОптимізація структури окапіталу оодна оіз онайважливіших і оскладних 

озавданьо, вирішуваних оу опроцесі офінансового оуправління опідприємствомо. 

оОптимальна оструктура окапіталу оє отаке оспіввідношення овикористання 
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овласних оі позикових окоштіво, оу якому озабезпечується онайефективніша 

опропорційність оміж окоефіцієнтом офінансової орентабельності і окоефіцієнтів 

офінансової остійкості опідприємствао, отобтоо. омаксимізується ойого оринкова оцінао. о 

оМаксимальний опоказник орентабельності овласного окапіталу одосягається 

опри оспіввідношенні овласних ота опозикових окоштів 60о% ота о40о% овідповідноо. оЦе 

оговорить опро отео, ощо опідприємство має оможливість опідвищити очастку освого 

опозикового окапіталу оз о5о%, онаявних она оаналізований оперіодо, до о40о% оі опри 

оцьому оне овтратити орентабельністьо, оа оотжео, остійкість оі оплатоспроможністьо. 

 

 

 

  



ВИоСНOВКИ 

 

оФінансовий аналіз оу оринковій оекономіці оє ооднією оз онайважливіших 

функцій оуправлінняо. оВін одозволяє овизначити конкурентоспроможність 

осуб’єкта огосподарювання ов оринковій ооекономіціо, отобто ойого офінансову 

остабільністьо, оплатоспроможність оі окредитоспроможністьо; характеризує 

оступінь овикористання офінансових оресурсів оі окапіталу, овиконання озобов’язань 

оперед одержавоюо, овласникамио, персоналом й іншими господарюючими 

суб’єктами. Фінансовий аналіз являє собою глибоке, науково обґрунтоване 

дослідження економічних відносин і рух ресурсів у єдиному виробничо-

торговельному процесі. 

У сфері фінансово-економічної діяльності значно зростає роль 

своєчасного та якісного аналізу фінансового стану підприємств, оцінки їх 

ліквідності, платоспроможності і фінансової стійкості та пошуку шляхів 

підвищення і зміцнення фінансової стабільності. Тому, фінансовий аналіз, 

який є складовою економічного аналізу підприємства, останнім часом 

набуває зовсім іншого значення. (elar.khnu.km.ua) 

ПpAТ «Зaпopiжaбpaзив» мoжнa вiднести дo великиx пiдпpиємств, нa 

ньoму зaйнятo бiльше тисячi poбiтникiв о. оЗa оaнaлiзoвaний опеpioд оїx окiлькiсть 

зpoслa онa 33 оoсoби. оЗбiльшилися отaкoж оi витpaти нa оoплaту опpaцiо, оз о180915 

отисо. огpо. оУ о2021 оpoцi одo о274387 отисо. огpно. оу о2022 оpoцiо. оЧaсткoвo оце омoжнa 

опoв’язaти оз оiнфляцiйними опpoцесaми оу оекoнoмiцi окpaїнио, оaле оякщo одoслiдити 

озмiни оoбсягiв овиpoбництвa отa оpеaлiзaцiї опpoдукцiїо, отo опoбaчимoо, ощo овoни 

озpoсли онa о711849 отисо. огpно., ощo обезпеpечнo оє опoзитивнoю озмiнoюо. о 

оГoлoвну оpoль ов оцьoму овiдiгpaлo опiдвищення отpудoвiддaчi оу о2022 оpoцi 

опopiвнянo оз о2021 оpoкoмо. оТaк, опpoдуктивнiсть опpaцi оoднoгo сеpедньopiчнoгo 

оpoбiтникa опpиpoслa онa о498о, о4 отисо. огpно., оa озapoбiтнa оплaтa онa оoднoгo 

осеpедньopiчнoгo оpoбiтникa о– олише онa о64о, о6 отисо. огpно. оЦе оoзнaчaєо, ощo 

океpiвництвo опiдпpиємствa озмoглo опpaвильнo оopгaнiзувaти оупpaвлiння 

http://elar.khnu.km.ua/jspui/bitstream/123456789/9820/1/%d0%94%d0%b8%d0%bf%d0%bb%d0%be%d0%bc%d0%bd%d0%b0%20%d1%80%d0%be%d0%b1%d0%be%d1%82%d0%b0%20%d0%9f%d0%be%d1%81%d0%bc%d0%b8%d1%82%d1%8e%d1%85%d0%b0%20%d0%94.%20%d0%9c%d0%9e%d0%bc-19-1.pdf


опеpсoнaлoм оi ознaйшлo оpезеpви опiдвищення опpoдуктивнoстi отpудoвиx 

оpесуpсiво. о 

оУ 2021о-о2022 оpoкax оПpAТ о «оЗaпopiжaбpaзиво» омaлo пoзитивну одинaмiку 

омaлo оне оу овсix осфеpax освoєї дiльнoстi о. оНaпpиклaдо, оу оцi онелегкi очaсио, окoли 

омaссa опpoмислoвиx опiдпpиємств пеpебувaють оу скpутнoму опoлoженнiо, оПpAТ 

о «оЗaпopiжaбpaзиво» озмoглo озбiльшити осеpедньopiчну овapтiсть освoїx оaктивiв оз 

о860133о, о5 тисо. огpно. одo о923864 отисо. огpно. о 

оЗpoсли оi оoбсяги очистoгo опpибутку опiдпpиємствaо, оу о2021 оpoцi овoни обули 

онa оpiвнi о32400 отисо. огpно., оa оу о2022 оpoцi осклaли о44169 отисо. огpно. о 

оAле опoкaзники оpентaбельнoстi ов оцей оже опеpioд онaвпaки озменшилисяо. 

оТaко, оpентaбельнiсть опpoдукцiї озa очистим опpибуткoм знизилaся онa 0о, о7о% оi у 

о2022 оpoцi остaнoвилa о3о, о1%. оЦе онегaтивнa отенденцiяо, оoднaк озaувaжимoо, ощи 

опiдпpиємствo оне озбиткoвео, оa оце овже омoжнa оввaжaти оуспixoмо. 

оПрАТ о «оЗапоріжабразиво» омає овище онормативного означення 

окоефіцієнта опокриття оборгів, она початку 2021 оороку він остановив о1о, о82о, оа оінші 

оперіоди о– о1о, о77 оі о1о, о51о. оКоефіцієнт опокриття оборгу ознизився опроти опопереднім 

орокомо. оЦе оозначаєо, ощо опідприємство опорівняно оз опопереднім ороком 

ознизилося окількість опоточних озобов'язаньо, озокрема окороткострокових 

окредитіво. о 

оНа опочатку о2021 ороку означення окоефіцієнта офінансового оважеля 

остановило о0о, о50о, оа онаступні оаналізовані оперіоди о– о0о, о56 оі о0о, о66о, оце освідчить опро 

зростання офінансового оважеляо, охоча оспостерігаються озміни овласного 

окапіталу ота озобов'язань опідприємствао. о 

оПоказник автономії оза оаналізований період о2021о-о2022 ороку остановив о0о, 

о65о-о0о, о50о, отобто опустився одо омінімально допустимого рівня  оце оне одозволило 

підприємству опокривати овсі озобов'язання оз одопомогою овласні окоштио. о 

оКоефіцієнт опокриття оборгів оПрАТ о «оЗапоріжабразиво» отрохи ознизився ов 

динаміці ота она окінець о2022 ороку остановив о1о, о51о. о 

оФінансовий оважіль она оПрАТ о «оЗапоріжабразиво» оза оаналізований оперіод 

о2021о-о2022 ороку осклав о0о, о50о-о0о, о66о. о 



оФінансове остановище окомбінату озалишається оскрутним очерез огостру 

онестачу овласних ооборотних окоштіво. о 

оЗа онормативу овласних ооборотних окоштів 1 о522 о344 отисо. огрно. останом на 

о31о. о12о.2022 оро. офактична онаявність овласних ооборотних коштів о563 о888 отисо. 

огрно., онестача овласних ооборотних окоштів остановила о958 о456 отисо. огрно. о 

оОптимізувавши оструктуру окапіталуо, отим осамим озабезпечимо офінансову 

остійкість опідприємствао. 

 

  



РЕКоОМЕНДАЦІЇ 

 

оДля покращення офінансового остану ПрАТ о «оЗапоріжабразив» 

онеобхідноо: 

о● оОптимізувати структуру окапіталу ота забезпечити ойого офінансову 

остійкістьо. 

о● оЗабезпечити оінвестиційну опривабливість опідприємствао. о 

● оМінімізувати офінансові озобов'язання ошляхом нарощування 

ооборотного окапіталу оза орахунок озбільшення оприбутку овід оусіх овидів 

одіяльностіо. о 

о● оСистематично овідстежувати стан одебіторської озаборгованостіо, оне 

допускати оїї озбільшенняо, ооскільки це озагрожує офінансовій остійкості 

комбінатуо. о 

о● оЗменшити до омінімуму отоварне окредитуванняо. о 

● оРозширити оринки озбуту. о 

о● оСистематично опроводити оаналіз оабо одіагностику окомбінатуо, ойого 

офактичних орезультатів та офакторіво, ощо овизначають орівень та одинаміку оцих 

орезультатіво. о 

оДля отогоо, ощоб опідприємству ооптимізувати оструктуру окапіталу оПрАТ о 

«оЗапоріжабразиво», ойому опотрібно озбільшити освій овласний окапітало. 

оВідповідно одо озростання овласного окапіталу опідприємство озможе остати обільш 

офінансово стійким та опоправити освоє офінансове становищео. о 

оДля отого ощоб опоправити офінансове остановище опідприємство оПрАТ о 

«оЗапоріжабразиво», ойому опотрібно омати власний окапітал оу орозмірі о2 763 о018 

отисооо. грно. оНа окінець 2022 ороку овін остановив о1 о804 о562 отисо. огрно., овідповідно 

одля онеобхідного орозміру овласного окапіталу опідприємству онеобхідно 

озбільшити овласний окапітал она о958 о456 отис. огрно. оПри оцьому осукупний окапітал 

оскладе о4497750 отисо. огрно., оа овласний окапітал о2763018 отисо. огрно. о 



оЗа одотримання оцих орекомендацій окоефіцієнт оавтономії омає озрости оз о0о, 

о510 одо о0о, о614о, оа окоефіцієнт офінансової озалежності оповинен ознизитися оз о1о, о937 

одо о1о, о627о, ощо оозначатиме осуттєве опокращення орівня офінансової остійкостіо. о 

оОптимізація оструктури окапіталу оодна оіз онайважливіших оі оскладних 

завданьо, овирішуваних оу опроцесі офінансового оуправління опідприємствомо. 

оОптимальна оструктура окапіталу оє отаке оспіввідношення овикористання 

овласних оі опозикових коштіво, оу оякому озабезпечується онайефективніша 

опропорційність оміж окоефіцієнтом офінансової орентабельності оі окоефіцієнтів 

офінансової стійкості опідприємствао, отобто. омаксимізується ойого ринкова оціна. о 

оМаксимальний опоказник орентабельності овласного окапіталу одосягається 

опри оспіввідношенні овласних ота опозикових окоштів о60о% ота о40о% овідповідноо. 

оЦе оговорить опро отео, ощо опідприємство омає оможливість опідвищити очастку 

освого опозикового окапіталу оз о5о%, онаявних она оаналізований оперіодо, одо о40о% оі 

опри оцьому оне овтратити орентабельністьо, оа оотжео, остійкість оі 

оплатоспроможність. 
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ДOоДAТКИ 

 

 



ДОоДАТОК оА 

оТаблиця А о. о1о 

оДеякі опоказники рентабельності опідприємства ота ометодика оїх розрахунку о 

ооНазва показника орентабельності ота ойого 

осутністьо 
оСпособи орозрахункуо 

о1о о2о 

оРентабельність оактивів о (оангло.. оReturn оOn оAssetо, 

оROAо) о- опоказник оефективності оовикористання 

підприємством оактивіво. 

 

оПозначення у оформулахо: 

 

оTax rate о- податкова оставкао; о 

оPercent оon оcredits о- опроценти опо овиданих 

окредитахо; о 

оEBIT о- оприбуток до ооподаткування ота овиплати 

овідсотківо. о 

 

о1о) оВідношення чистого прибутку опідприємства о (оопісля 

ооподаткуванняо) одо овеличини оактивів о (оTotal Assets): 

 

𝑅𝑂𝐴 =
𝑁𝑒𝑡 𝐼𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡
× 100 

 

2) З оурахуванням оприбутку оз процентами опо окредитах: 

 

𝑅𝑂𝐴 =
𝑁𝑒𝑡 𝐼𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒 + 𝑃𝑒𝑟𝑐𝑒𝑛𝑡 𝑜𝑛 𝑐𝑟𝑒𝑑𝑖𝑡𝑠 × (1 − 𝑇𝑎𝑥 𝑟𝑎𝑡𝑒)

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡
× 100 

 

3) На ооснові операційного оприбуткуо: 

 

𝑅𝑂𝐴 =
𝐸𝐵𝐼𝑇

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡
× 100 

 



Кооефіцієнт орентабельності овласного окапіталу о 

(оангл. оReturn оOn оEquityо, оROE) о- опоказник 

оефективності ота дохідності овикористання 

овласного окапіталу опідприємствао) о 

Відношення оочистого оприбутку одо осередньорічного акціонерного 

окапіталу о (оShareholder’s оEquityо):  

𝑅𝑂𝐸 =
𝐸𝐵𝐼𝑇

𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒ℎ𝑜𝑙𝑑𝑒𝑟’𝑠 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦
 

 

Кооефіцієнт рентабельності овкладеного окапіталу 

о (оангло. Return оon оCapital оEmployedо, оROCE) о- 

опоказник відображає оприбутковість 

овикористання овкладеного окапіталу 

опідприємствао. о 

оПозначення оу оформулах:  о 

оCurrent оLiabilities о– окороткострокові 

озобов’язанняо. о 

о1о) оНа ооснові овідношення орізниці очистого оприбутку ота орозміру 

опривілейованих одивідендів о (оPreferred оDividendsо) ота осередньорічної 

овеличини оакціонерного окапіталу оCommon оEquity)  

 

𝑅𝑂𝐶𝐸 =
𝑁𝑒𝑡 𝐼𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒 − 𝑃𝑟𝑒𝑓𝑒𝑟𝑟𝑒𝑑 𝐷𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛𝑑𝑠

𝐶𝑜𝑚𝑚𝑜𝑛𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦
 

 

Кооефіцієнт рентабельності овкладеного окапіталу 

о (оангло. оReturn оon оCapital оEmployedо, оROCE)  

2о) оНа ооснові опоказника орентабельності власного окапіталуо: 

 

𝑅𝑂𝐶𝐸 =
𝐸𝐵𝐼𝑇

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 − 𝐶𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑡 𝐿𝑖𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑖𝑒𝑠
 

 



Кооефіцієнт рентабельності очистих оактивів о 

(оангло. оReturn On оNet оAssetsо, оRONA) о- опоказує 

оприбутковість очистих активів опідприємствао, оі 

овідображає оскільки остворюється прибутку она 

окожну о1 огрн очистих оактивіво. о 

оПозначення оу оформуліо: о 

оFixed Assets о- онеоборотні оактивио; о 

оNet оWorking оCapital - ооборотні оактиви оза 

овирахуванням боргових озобов’язаньо. о 

оВідношення очистого оприбутку підприємства оза озвітний оперіод одо 

овеличини очистих оактивіво. 

 

𝑅𝑂𝑁𝐴 =
𝑁𝑒𝑡 𝐼𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒

𝐹𝑖𝑥𝑒𝑑 𝐴𝑠𝑠𝑡𝑒𝑠 + 𝑁𝑒𝑡 𝑊𝑜𝑟𝑘𝑖𝑛𝑔 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙
 

  

Кооефіцієнт орентабельності опродажу о (оангл. 

ооReturn оOn оSalesо, оROS) о- овідображає 

оприбутковість оздійснених продажів 

опідприємствао. о 

оВідношення оприбутку від опродажів одо овиручки о (оRevenue): 

 

𝑅𝑂𝑆 =
𝐸𝐵𝐼𝑇

𝑅𝑒𝑣𝑒𝑛𝑢𝑒
 

 

оРентабельність опродукції (овитрато) о (оангл. 

оROMо) о 

оВідношення очистого оприбутку до особівартості ореалізованої опродукції 

(оCost оPrice): 

 

𝑅𝑂𝑀 =
𝑁𝑒𝑡 𝐼𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒

𝐶𝑜𝑠𝑡 𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒
 

 

Рентоабельність основних озасобів о (оангло. Return 

оon оFixed оAssets, оROFAо, оRFAо) 

оМетодика орозрахунку є онаступноюо: 

 

𝑅𝑂𝐹𝐴 =
ЕВІТ

𝐹𝑖𝑥𝑒𝑑 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠
 

 



 

  



ДОДоОТОК оБ 

оТаблиця оБо. о1о 

оМетодика орозрахунку опоказників офінансової остійкості о [о39о, ос. о189о] о 

оНазва опоказника та ойого озмістовне онаповненняо Методика орозрахункуо 

Коефіцієнт онезалежності о- опоказує очастину овласних 

озасобів підприємства ов оозагальному оїх ообсязіо 

Власний капітал

Всього господарських засобів
 

 

оКоефіцієнт концентрації озалученого окапіталу о- опоказує 

очастину залученого опідприємства ов озагальному ообсязі 

озасобіво 

Залучений капітал

Всього господарських засобів
 

 

оКоефіцієнт заборгованості о- оспіввідношення озалучених 

ота овласних окоштів опідприємствао 

Залучений капітал

Власний капітал
 

 

оКоефіцієнт маневреності овласних озасобів о- оступінь 

омобільності овикористання овласних коштів 

опідприємствао 

Власні оборотні засоби

Власний капітал
 

 

Коеофіцієнт довгострокового озалучення опозичкових 

озасобів о- оскільки одовгострокових опозикових окоштів 

овикористано опідприємством для офінансування оактивів 

(разом із овласними озасобами) 

Довгострокові зобов’язання

(Довгострокові зобов’язання +  власний капітал)
 

 

Кооефіцієнт оструктури довгострокових овкладень о- 

очастина оосновних озасобів ота опоза ооборотних оактивіво, 

ощо офінансується одовгостроковими зобов’язаннями о 

о

Довгострокові зобов’язання
Основні засоби та інші позаоборотні активи

 

 



Кооефіцієнт структури озалученого окапіталу о- очастка 

отривалих озобов’язань ов ообсязі озалучених окоштіво 

Довгострокові зобов’язання

Залучений капітал
 

 

 

 

 



 

 

 

 

 


